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PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31.12.2021 r. (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

PCF Group Spotka Akeyjna

- wybrane dane w przeliczeniu na EUR

PLN EUR
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 . 31.12.2020 r. 31.12.2021r. 31.12.2020 r.
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 107 825 83 528 23 555 18 669
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 40 959 29 949 8948 6 694
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 43 899 31018 9 590 6 933
Zysk (strata) netto 41752 29 096 9121 6 503
Zysk na udziat (akcje) (PLN) 1,41 1,06 0,31 0,24
Rozwodniony zysk na udziat (akcje) 141 1.06 031 0.24
(PLN)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,5775 4,4742
PLN EUR
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 . 31.12.2020 r. 31.12.2021r. 31.12.2020 r.
Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 30278 19 065 6 615 4261
operacyjnej
srodk| pienigzne netto z dziatalnosci (90 759) (10 232) (19 827) (2 287)
inwestycyjnej
?rodkl pienigzne netto z dziatalnosci 118 212 (50) 25 825 (12)
inansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem 57 731 8783 12 612 1963
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,5775 4,4742
PLN EUR
31.12.2021r. 31.12.2020 r. 31.12.2021 . 31.12.2020 r.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 256 877 91183 55 850 19 759
Zobowigzania dtugoterminowe 11 277 10 331 2452 2239
Zobowigzania krétkoterminowe 9 895 4 351 2151 943
Kapitat wtasny 235 705 76 501 51 247 16 577
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,5994 4,6148

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych - $redni kurs
w okresie, obliczony jako $rednia kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni

dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego,

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu okreslonego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na ostatni dzieri okresu sprawozdawczego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego
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sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.



PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31.12.2021 r. (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)
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PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31.12.2021 r. (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA Nota 31.12.2021r. 31.12.2020 r.
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 4 7 159 2 586
Rzeczowe aktywa trwate 5 4 064 2 860
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6 11 804 10143
Inwestycje w jednostkach zaleznych 7 55721 7 862
Naleznosci i pozyczki 31134 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 101 83
Aktywa trwate 109 983 23534
Aktywa obrotowe

Aktywa z tytutu umowy 9 22 385 21577
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 33199 10 101
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 1663
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 575 1368
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 90 735 32 940
Aktywa obrotowe 146 894 67 649
Aktywa razem 256 877 91183
PASYWA Nota 31.12.2021r. 31.12.2020 r.
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 14 599 550
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 14 121 869 -
Pozostate kapitaty 14 48 355 47 204
2yski zatrzymane 64 882 28 747
Kapitat wtasny 235 705 76 501
Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15 510 1167
Leasing 16 9710 8 001
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 1057 1163
Zobowigzania dtugoterminowe 11 277 10 331
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobow_|azan_|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4 495 985
zobowigzania 17

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1395 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15 875 583
Leasing 16 2920 2538
Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 18 280 245
Zobowigzania krétkoterminowe 9 895 4 351
Zobowigzania razem 21172 14 682
Pasywa razem 256 877 91183
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PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31.12.2021 r. (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021r. 31.12.2020 r.
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 3 107 825 83528
Koszt sprzedanych ustug 19 45 435 43 997
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 62 390 39 531
Koszty ogdlnego zarzadu 26 093 15 814
Pozostate przychody operacyjne 19 5788 7 039
Pozostate koszty operacyjne 19 1126 808
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 40 959 29 948
Przychody finansowe 20 3371 1471
Koszty finansowe 20 431 401
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 43 899 31018
Podatek dochodowy 21 2147 1922
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 41 752 29 096
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 41 752 29 096
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCIE ZWYKEA (PLN)
Noty od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021r. 31.12.2020 1.
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 24 1,41 1,06
- rozwodniony 24 1,41 1,06
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 24 1,41 1,06
- rozwodniony 24 1,41 1,06

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2021r. 31.12.2020 r.
Zysk (strata) netto 41 752 29 096
Catkowite dochody 41 752 29 096
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Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31.12.2021 r. (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat ze
Kapitat sprzede?zy_/ .akCJI Pozostate ZyskKi Kapitat wtasny
powyzej ich .
podstawowy wartosci kapitaty zatrzymane razem

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2021 . 550 - 47 204 28 747 76 501
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2021 r.
Emisja akcji serii Bi D 41 125 381 - - 125 381
Koszty emisji akcji serii B i D - (3512) - - (3 512)
Wycena warrantéw naleznych Wydawcy Square Enix - - 1151 - 1151
Dywidenda za 2020 r. (uchwata z dnia 22.06.2021r.) - - - (5617) (5617)
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2021 r. - - - 41 752 41 752
Saldo na dzien 31.12.2021 r. 599 121 869 48 355 64 882 235 705

Kapitat ze

Kapitat sprzede?zy_/ .akCJI Pozostate Zyski Kapitat wtasny
powyzej ich .
podstawowy wartosci kapitaty zatrzymane razem

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2020 r. 550 - 47 204 (358) 47 396
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2020 r.
Pozostate - - - 9 9
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2020 r. - - - 29 096 29 096
Saldo na dzien 31.12.2020 r. 550 - 47 204 28 747 76 501
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PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31.12.2021 r. (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 r. 31.12.2020 .

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 43 899 31018
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 5 1383 1292
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 4 2978 2130
Amortyzacja prawa uzytkowania 6 3 019 2 459
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (20) (697)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (564) (792)
Koszty odsetek 431 402
Przychody z odsetek i dywidend (1 266) 3)
Umorzone pozyczki, kredyty i subwencje - (1750)
Inne korekty (412) (46)
Zmiana stanu naleznosci (23 098) 2915
Zmiana stanu zobowigzan 22 2987 (899)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 810 (297)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu umowy (808) (15 790)
Zaptacony podatek dochodowy 939 (877)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 30 278 19 065
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (7 551) (1 450)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (2 527) (2 959)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 20 -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (51 214) (5 826)
Pozyczki udzielone (30 277) -
Otrzymane odsetki 790 3
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (90 759) (10 232)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji 129 656 -
Koszty zwigzane z emisjg akcji serii B i D, rozliczane z kapitatem (2 445) (1067)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek - 3500
Sptaty kredytow i pozyczek (365) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (2 993) (2 456)
Odsetki zaptacone (24) 27)
Dywidendy wyptacone (5617) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 118 212 (50)
Przeptywy pieniezne netto razem 57 731 8783
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 64 792
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 57 795 9 575
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 32 940 23 365
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 90 735 32 940
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PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31.12.2021 r. (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

DODATKOWE INFORMACIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogéine

Informacje o jednostce

Spodtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym dla
miasta stotecznego Warszawy w Warszawie - XIll Wydziat Gospodarczy pod nr KRS 0000812668. Spotce
nadano nr statystyczny REGON 141081673.

Siedziba Spdtki miesci sie przy al. ,Solidarnosci” 171 w Warszawie, kod pocztowy 00-877. Siedziba Spétki
jest jednoczes$nie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Spdtke. Spdtka posiada oddziat
w Rzeszowie dziatajgcy pod firmg: PCF Group Spétka Akcyjna Oddziat w Rzeszowie ,,Oddziat Badawczo-
Rozwojowy”, ktéry miesci sie przy ul. Litewskiej 10, lok. 4-5 w Rzeszowie, kod pocztowy 35-302.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki

W sktad Zarzadu Spdtki na dzieh zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego do publikaciji
wchodzit:

= Sebastian Kamil Wojciechowski — Prezes Zarzadu.

W okresie 0d 1.01.2021 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji sktad Zarzadu Spétki
nie ulegt zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dziern zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
wchodzili:

= Mikotaj Wojciechowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Jacek Pogonowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Barbara Sobowska — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Kuba Dudek — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Dagmara Zawadzka — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31.12.2021 r. (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

W okresie od 1.01.2021 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji miaty miejsce
nastepujgce zmiany:

= Bartosz Bietuszko — w dniu 1.04.2021 r. nastgpita skuteczna rezygnacja z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej,

= Krzysztof Dolas — w dniu 1.04.2021 r. nastgpita skuteczna rezygnacja z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej,

= Barbara Sobowska — powotanie na Cztonka Rady Nadzorczej w dniu 1.04.2021 r.
= Kuba Dudek - powotanie na Cztonka Rady Nadzorczej w dniu 1.04.2021 r.

= Aleksander Ferenc — w dniu 3.03.2022 r. nastgpita skuteczna rezygnacja z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej,

= Dagmara Zawadzka — powotanie na Cztonka Rady Nadzorczej w dniu 7.03.2022 r.

Charakter dziatalnosci Spoétki

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja gier wideo. Szerszy opis dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke zostat przedstawiony w nocie nr 3 dotyczacej przychoddéw ze sprzedazy
i segmentow operacyjnych. Czas trwania Spoétki jest nieoznaczony.

Zatwierdzenie

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31.12.2021 r. (wraz
z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone przez Zarzad Spoétki dnia 21.04.2022 r.
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PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31.12.2021 r. (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska
i obowigzujgcych na dzien 31.12.2021 r.

Walutg funkcjonalng Spoétki oraz walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

Zasady (polityka) rachunkowosci

Prezentacja sprawozdan finansowych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 1. Spotka prezentuje odrebnie ,Jednostkowe sprawozdanie z wyniku”, ktére zamieszczone
jest bezposrednio przed ,,Jednostkowym sprawozdaniem z pozostatych catkowitych dochodow”.

~Jednostkowe sprawozdanie z wyniku” prezentowane jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
~Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych” sporzgdzane jest metoda posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci, prezentacji lub korekty btedow,
Spotka prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone dodatkowo na poczatek okresu
poréwnawczego, jezeli powyzsze zmiany sg istotne dla danych prezentowanych na poczatek okresu
poréwnywalnego. W takiej sytuacji prezentacja not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej nie jest
wymagana.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spotki i zarazem walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (PLN).

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z wyniku.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spotki kieruje sie rodzajem uzyskiwanych
przychodow. Kazdy z segmentdw jest zarzadzany odrebnie w ramach danego rodzaju przychodu -
produkcja gier na zlecenie lub prawa autorskie do wyprodukowanych gier (tantiemy) i pozostate
(gwarancje itp.).

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej 8 wyniki segmentéw
operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportow weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spétki (gtéwny
organ decyzyjny w Spotce). Zarzad Spotki analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku
(straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentdéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach
zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowos$ci zastosowanymi przy sporzadzaniu niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego, podziat na segmenty operacyjne zostat rowniez
zaprezentowany w ujeciu zgodnym z MSSF.

Przychody ze sprzedazy wykazane w jednostkowym sprawozdaniu z wyniku nie réznig sie od przychoddéw
prezentowanych w ramach segmentdéw operacyjnych.
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Przychody

Przychody ze sprzedazy stanowig wytacznie przychody z umoéw 2z klientami objete zakresem
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 15 (dalej ,MSSF 15”). Sposéb ujmowania
przychodéw ze sprzedazy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spdtki, w tym zaréwno wartos$é, jak
i moment rozpoznania przychodéw, okresla piecioetapowy model obejmujgcy nastepujgce kroki:

= identyfikacja umowy z klientem,

= identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

= okreslenie ceny transakcyjnej,

= przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

*= ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia lub po ich
wypetnieniu.

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wyniku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej Spotki, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu
wynikajgce z wptat akcjonariuszy.

Spodtka ujmuje przychody stosujgc tzw. Model Pieciu Krokéw przewidziany w MSSF 15. Do przychodéw
zalicza sie jedynie otrzymane lub nalezne kwoty réwne cenom transakcyjnym, jakie przypadajg Spodtce po
spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia, polegajgcego na przekazaniu
przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdw) klientowi. Cena transakcyjna to kwota
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spdtki — bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug, pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug.

Koszty zuzytych materiatéw, towardw i wyrobdw gotowych Spdtka ujmuje w tym samym okresie w jakim sa
ujmowane przychody ze sprzedazy tych sktadnikéw zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychodow
i kosztow.

Spodtka wyrdznia trzy zrédta przychoddw:

1. przychody z tytutu produkcji gier na zlecenie,
2. przychody z tytutu sprzedazy praw autorskich do wyprodukowanych gier (tantiemy),
3. self-publishing.

Polityka dotyczgca rozpoznawania przychodow z tytutu produkcji gier na zlecenie.

Identyfikacja umowy z klientem

Spodtka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:

= strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi
zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow,

= Spoétka jest w stanie zidentyfikowad prawa kazdej ze stron dotyczgce doébr lub ustug, ktére
majg zostacé przekazane,

= Spoétka jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg
zostac przekazane,

= umowa ma tre$¢é ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie
ryzyko, rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych Spétki) oraz

= jest prawdopodobne, ze Spdtka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w
zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz
klienta dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr
lub ustug, ktdre sg zasadniczo takie same i w taki sam sposdb przekazywane klientowi.
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Umowa dotyczgca produkcji gry na zlecenie niezaleznego wydawcy jest traktowana jako wyodrebnione
(oddzielne) zobowigzanie do wykonania $wiadczenia (dostarczenie wydawcy kompletnej gry).

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem
Spotki bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.
Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem obejmuje kwoty state i zmienne (mozliwe do otrzymania
bonusy). Spétka szacuje wysoko$¢ wynagrodzenia zmiennego stosujgc metode wartosci najbardziej
prawdopodobne;j.

Brak istotnego komponentu finansowania, tym samym Spétka nie koryguje przyrzeczonej kwoty
wynagrodzenia o efekty zmiany pienigdza w czasie.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do
odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie
z oczekiwaniem Spotki — przystuguje jej w zamian za wykonanie Swiadczenia tj. dostarczenia wydawcy
kompletnej gry.

Ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania swiadczenia lub po ich
wypetnieniu

Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem
jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi. Umowa
z wydawcg okresla szczegdtowe warunki wspotpracy, w tym wynagradzanie. Prawa autorskie do gry
przechodzg na wydawce w miare tworzenia gry (zgodnie z kamieniami milowymi). Spetniony tu jest zapis
MSSF 15.35¢c méwigcy o tym, izw wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik aktywéw
o alternatywnym zastosowaniu, a Spdtce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas
wykonane $wiadczenie, w zwigzku z czym przychdd Spétki jest rozpoznawany w czasie. Ujecie prac
podwykonawcdw nastepuje zgodnie z rozliczeniem opisanym w MSSF 15.B.19 (b) czyli przychody z tej czesci
ujmowane sg w wysokosci poniesionych kosztow zafakturowanych do dnia bilansowego za$ marza
zrealizowana jest dodawana do tgcznego przychodu z kontraktu. Przychody na dzien bilansowy szacowane
sg w oparciu o stopiel zaawansowania realizacji umowy ustalany w oparciu o wysoko$¢ poniesionych
narastajgco kosztéow w relacji do planowanych tgcznych kosztow niezbednych do poniesienia celem
wywigzania sie z zobowigzania kontraktowego. Przychody podlegajg oszacowaniu na kazdy dzien bilansowy
wedtug najlepszych dostepnych szacunkdw i sg korygowane o mozliwe do przewidzenia korekty, bonusy
i inne elementy zmienne.

Zaliczki otrzymane od klientéw

W sytuacji gdyby Spotka otrzymywata kréotkoterminowe zaliczki od klientdw na poczet przysztej produkcji
gier, to Spotka w odniesieniu do zaliczek krotkoterminowych (okres miedzy momentem, w ktérym klient
zaptaci za towar lub ustuge, a momentem ich dostawy nie przekroczy jednego roku) skorzystataby
z uproszczenia przewidzianego przez MSSF 15 i nie rozpoznawataby elementu finansowania. Zaliczki te
bytby wykazywane jako zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Polityka dotyczaca rozpoznawania przychodéw ze sprzedazy praw autorskich do
wyprodukowanych gier (tantiemy)

Spoétka udziela licencji na swoje oprogramowanie (wtasno$¢ intelektualng) wydawcom gier petnigcym
funkcje rowniez dystrybutoréw. Licencja przenoszona w ustalonym przedziale czasowym daje
dystrybutorom dostep do wtasnosci intelektualnej w formie, w jakiej wystepuje ona w momencie
obowigzywania licencji. Podstawg do rozpoznania przychodu sg tantiemy ze sprzedazy licencji na
dystrybucje z gier. Przychody te =zalezg posrednio od wolumenu sprzedazy zrealizowanej przez
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dystrybutora w danym momencie przypadajgcym na okres sprawozdawczy do gracza koncowego a
bezposrednio sg udziatem Spdtki w zysku osiggnietym przez wydawce po zyskaniu zwrotu kosztow
poniesionych przez wydawce miedzy innymi w zwigzku z produkcjg, promocjg i dystrybucjg gry. Cena
transakcyjna ustalana jest jako procent w stosunku do wartosci sprzedazy zrealizowanej przez
dystrybutora. Tym samym przychdd Spétki z tytutu tantiem rozpoznawany jest w momencie sprzedazy
danego produktu przez dystrybutordw gier do odbiorcéw koricowych na podstawie raportéw sprzedazy
udostepnionych przez dystrybutorow gier. Spétka otrzymuje raporty sprzedazowe w ujeciu kwartalnym
po zakonczeniu danego kwartatu.

Polityka dotyczgca rozpoznawania przychoddéw z dziatalnosci self-publishing

Spodtka realizujgc projekty w modelu self-publishing, tj. jako wydawca wyprodukowanych przez siebie gier
wideo w oparciu o istniejgce lub nowo wytworzone przez Spétke IP, bedzie rozpoznawata przychody rowniez
z tego tytutu.

Podstawe do rozpoznania przychodu stanowi¢ beda tantiemy ze sprzedazy gier. Przychody te beda zalezaty
od wolumenu sprzedazy zrealizowanej w danym momencie sprawozdawczym do gracza koricowego.

Polityka dotyczgca rozpoznawania przychodéw pozostatych
Do przychoddéw pozostatych Spdtka zalicza obcigzenia jednostek zaleznych z tytutu:

= licencji do korzystania ze znaku towarowego People Can Fly, do ktérego Spdtka posiada
prawa, przez spotki zalezne People Can Fly UK Ltd. z siedzibg w Wielkiej Brytanii, People
Can Fly U.S LLC z siedzibg w Stanach Zjednoczonych oraz People Can Fly Canada Inc. z
siedzibg w Kanadzie. Spétka identyfikuje udzielenie tej licencji jako oddzielne
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, a przekazanie na rzecz klienta prawa dostepu do
wtasnosci intelektualnej stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia spetniane w
miare uptywu czasu. Podstawg okreslenia przychoddéw Spdtki sg przychody uzyskiwane
przez spotki zalezne od stron trzecich. Spétka rozpoznaje przychody z tytutu licencji do
korzystania ze znaku towarowego w okresach kwartalnych.

* wynagrodzenia z tytutu gwarancji realizacji kontraktu udzielonej spétce zaleznej People
Can Fly U.S., LLC. Podstawg okreslenia przychoddéw Spétki sg koszty ponoszone przez
People Can Fly U.S., LLC w zwigzku z produkcja gry,

= licencji do korzystania przez spotke zalezng People Can Fly U.S., LLC z systemu
oprogramowania nazwanego przez Spétke ,PCF Framework”, zbudowanego przez Spotke,
i bedgcego naktadkg na silnik graficzny Unreal Engine, ktéry to system utatwia i
optymalizuje prace przy tworzeniu gier wideo. Spdtka identyfikuje udzielenie tej licencji
jako oddzielne zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, a przekazanie na rzecz klienta
prawa dostepu do wtasnosci intelektualnej stanowi zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia spetniane w miare uptywu czasu. Podstawg okreslenia przychoddéw Spoétki sag
przychody uzyskiwane przez spotki zalezne od stron trzecich. Spoétka rozpoznaje
przychody z tytutu licencji do korzystania z PCF Framework w okresach kwartalnych.

Spodtka rozpoznaje przychody z wyzej wymienionych zrédet w kwartalnych okresach rozliczeniowych.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w wyniku zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodow i kosztéw. Spotka
prezentuje w jednostkowym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Przychody i koszty dziatalnos$ci finansowej

Na przychody finansowe sktadajg sie gtdownie odsetki od lokat wolnych srodkéw na rachunkach bankowych
oraz dodatnie réznice kursowe.

Na koszty finansowe sktadajg sie gtownie odsetki za zwtoke w zaptacie zobowigzan i odsetki od leasingu
oraz roznice kursowe.
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Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie podatek biezgcy oraz podatek odroczony. Biezagce
obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk/(strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku/(straty) brutto w zwigzku
zréznym momentem uznania przychoddw i kosztéw za zrealizowane dla celéw podatkowych
i rachunkowych, a takze ze wzgledu na trwate réznice pomiedzy podatkowym i rachunkowym traktowaniem
niektérych pozycji przychodéw i kosztéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym. Biezacy podatek dochodowy dotyczgcy pozycji rozpoznanych
bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z wyniku.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do
wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe
o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe (rezerwy, aktywa z tytutu umowy). Pozycja aktywéw lub
zobowigzanie nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub
z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktdra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspodlne przedsiewzigcia, chyba
ze Spotka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwréci.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie,
gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$é¢ podatku od towardw i ustug,
z wyjatkiem:

= sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie
jest mozliwy do odzyskania od organdéw podatkowych - wéwczas jest on ujmowany
odpowiednio jako czes$¢ kosztéw nabycia sktadnika aktywow lub jako koszt,

= naleznosci i zobowigzan, ktdére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne — naktady na prace rozwojowe

Koszty ponoszone w zwigzku z produkcjg gier na wtasne ryzyko sg ujmowane i wyceniane jako naktady na
prace rozwojowe.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko
wtedy gdy spetnione sg — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 38 par. 57 -
nastepujace kryteria:

= ukoniczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu
widzenia tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
= Spodtka zamierza ukonczyc¢ sktadnik oraz uzytkowac go lub sprzedac,
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=  Spoétka jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartos$ci niematerialnych,

= sktadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Spédtka
potrafi te korzy$¢ udowodnié¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos$é sktadnika dla
potrzeb Spdtki,

= dostepne sg $rodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukoriczenia prac
rozwojowych w celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,

= naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wycenié¢ i
przyporzadkowaé do danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Za potwierdzenie faktu, ze ponoszone naktady, do momentu oceny, ze aktywo jest gotowe do uzytkowania,
spetniajg kryteria zaliczenia tychze naktadow do prac rozwojowych uznawane sg odpowiednio: ocena
przez Spotke, ze posiada niezbedna wiedze do wykonania gry, ktéra zostanie zaliczana do prac rozwojowych
oraz ocena przygotowana przez Spdtke, ze gra bedzie miata potencjat sprzedazowy — ocena ta jest
przeprowadzana m.in. na podstawie ogdélnodostepnych danych sprzedazowych poréwnywalnych gier oraz
przygotowanego przez Zarzad Spotki budzetu produkcji gry, z uwzglednieniem oszacowania przysztej
sprzedazy i jej rentownosci.

Za potwierdzenie faktu, ze kryteria zaliczenia do kompletnych i zdatnych do uzytkowania prac rozwojowych
sg spetnione Spoétka przyjmuje odpowiednio: potwierdzenie, ze projekt gry spetnia techniczne wymagania
umozliwiajgce uzytkowanie, w tym uzyskat certyfikacje oraz, ze produkt zostat przekazany do sprzedazy.

Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia w toku realizacji
sg ujmowane jako aktywa w pozycji wartosci niematerialne, jezeli Zarzad na podstawie przeprowadzonej
analizy uznaje, ze projekt ten spetnia kryteria ujecia opisane powyzej oraz, naktady te beda kontrolowane
przez Spotke i zgodnie z przewidywaniami bedg uzyskane w przysztosci korzysci ekonomiczne. Naktady
ponoszone na prace rozwojowe, ktore na dzien bilansowy nie zostaty zakonczone i przyjete do uzytkowania
prezentowane sg w pozycji: ,Prace rozwojowe w trakcie wytwarzania”.

Zarzad Spoétki ocenia kazdorazowo powyzsze kryteria ujecia i odpowiednio je kwantyfikujgc. Dla pozycji
ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wszystkie warunki wymagane standardem zostaty
spetnione.

Ocena przysztych korzysci odbywa sie z uwzglednieniem zasad okreslonych w Miedzynarodowym
Standardzie Rachunkowoséci 36 ,Utrata wartosci aktywow” (dalej ,MSR 36”) wskazanych w punkcie ,Utrata
wartosci aktywow”.

Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie
z ktérym sktadniki aktywéw sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Prace rozwojowe sg amortyzowane proporcjonalnie do przewidywanego cyklu zycia produktu. Prace
rozwojowe dotyczgce wyprodukowanych gier amortyzowane sg w okresie 5 lat.

Amortyzacja zwigzana z naktadami na prace rozwojowe prezentowana jest w pozycji koszt wytworzenia
sprzedanych produktow i ustug w sprawozdaniu z wyniku.

Wartosci niematerialne — pozostate, licencje, programy komputerowe

Wartosci niematerialne - to nabyte w transakcjach rynkowych sktadniki wartosci niematerialnych takie jak
licencje i programy komputerowe oraz pozostate (w ktorych sktad wchodzg pozostate wartosci
niematerialne niekwalifikujgce sie do licencji i programéw komputerowych).

Kazda pozycja wartosci niematerialnych musi spetnia¢ warunki ujecia jako aktywa tj. jest przez Spotke
kontrolowane, zgodnie z przewidywaniami Spotka osiggnie w przysztosci korzysci ekonomiczne oraz spetnia
warunki wynikajgce z MSR 38 par. 21, tj. jest prawdopodobne, ze Spdétka osiggnie przyszte korzysci
ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi aktywa oraz mozna wiarygodnie ustali¢
cene nabycia danego sktadnika aktywow.
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Zarzad Spoétki ocenia kazdorazowo powyzsze kryteria ujecia i odpowiednio je kwantyfikujgc. Dla pozycji
ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wszystkie warunki wymagane standardem zostaty
spetnione.

Wartosci niematerialne sg ujmowane wedtug historycznego kosztu nabycia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg. Koszty prac
badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w sprawozdaniu z wyniku jako koszty w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

Istotnym sktadnikiem wartosci niematerialnych na dzien bilansowy byta licencja na silnik do gier Unreal
Engine. Dla tej licencji okres amortyzaciji liczony od pierwotnego ujecia w 2015 r. zostat oszacowany na 10
lat. Zarzad Spotki do oceny okresu ekonomicznej uzytecznosci bierze pod uwage przede wszystkim
oczekiwane wykorzystanie licencji silnika przez Spotke, tj. wykorzystanie jej w okresie produkcji gry. Okres
ten jest zarazem zbiezny z typowym cyklem zycia sktadnika, jakim jest licencja na silnik, poniewaz kazda
licencja moze by¢ wykorzystywana do wydania i komercjalizacji jednej gry. Istnieje réowniez mozliwos¢, iz
wydawca bedzie zobowigzany zgodnie z postanowieniami umowy produkcyjnowydawniczej do uzyskania
swojej licencji na korzystanie z silnika w celu wydania i komercjalizacji gry oraz przekazania Spoétce prawa
do korzystania z silnika wydawcy na okreslonym etapie produkcji gry. Wowczas, producent moze
wykorzystac posiadang licencje do produkcji kolejnej gry co wigzatoby sie z koniecznoscig przeprowadzenia
analizy i weryfikacji ekonomicznego okresu uzytkowania posiadanej licencji. W planowanym okresie
wykorzystywania licencji Spétka sprawuje kontrole nad sktadnikiem (licencja).

Zarzad Spotki przeprowadza weryfikacje ekonomicznego okresu uzytkowania licencji na silnik Unreal
Engine co pdt roku.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych Okres uzytkowania
grup aktywoéw niematerialnych wynosi:

Patenty i licencje 1-10lat
Oprogramowanie komputerowe 2 -10 lat

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej w kolejnych
okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Srodki trwate obejmujg rzeczowe aktywa trwate
o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajgc metody liniowej.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych

grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi: Okres uzytkowania

Budynki i budowle 5-10 lat
Maszyny i urzadzenia 2 -10 lat
Pozostate srodki trwate 2 -10 lat

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Spotka dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych, wartosci koricowej i metody amortyzacji, a konsekwencje
zmian tych szacunkéw uwzgledniane sg w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie). Na
dzien bilansowy Spdétka dokonuje réwniez weryfikacji rzeczowych aktywéw trwatych pod katem trwatej
utraty wartosci i koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych z tego tytutu. Strate z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartosé bilansowa danego sktadnika aktywéw przewyzsza
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jego warto$é odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego sprzedazg lub wartosci uzytkowe;.

Odpiséw dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw odpowiednich do funkcji rzeczowych aktywoéw trwatych
w okresie, kiedy stwierdzono trwatg utrate wartosci, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego. Zyski lub
straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $srodkow trwatych sg okreslane jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych $rodkdéw trwatych i sg ujmowane
w sprawozdaniu z wyniku.

Aktywo z tytutu prawa uzytkowania i leasing

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 ,Leasing” (dalej ,MSSF 16”) ustanawia zasady
dotyczace ujecia, wyceny, prezentacji i ujawnien dotyczgcych umoéw leasingu. Dla uméw, w ktérych Spétka
wystepuje jako leasingobiorca, przyjeto jednolite podejscie ksiegowe, w ramach ktérego leasingobiorca
rozpoznaje aktywo z tytutu prawa do uzytkowania leasingowanego aktywa w korespondencji ze
zobowigzaniem wynikajgcym z umoéw leasingu.

Spotka klasyfikuje umowe jako kontrakt leasingowy, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow. Aby zakwalifikowa¢ umowe jako leasing, konieczne jest
spetnienie trzech warunkow:

= umowa przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow,

= |easingobiorca uzyskuje korzysci ekonomiczne z uzytkowania tego aktywa,

= leasingobiorca uzyskuje prawo do kierowania sposobem, w jaki aktywo jest uzytkowane
przez okres trwania umowy.

Po przeanalizowaniu zagadnienia Spodtka zidentyfikowata trzy typy umow, ktdére spetniajg warunki
rozpoznania pod MSSF 16, beda to:

= umowy najmu powierzchni biurowych,
= umowy leasingu sprzetu,
= umowy leasingu pozostatych srodkow trwatych (meble).

Okres leasingu obejmuje nieodwotalny okres umowy wraz z okresami, na ktére mozna przedtuzy¢ leasing,
jezelimozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Spoétka skorzysta z tego prawa oraz okresami, w ktérych
mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze Spdtka nie skorzysta
z tego prawa. Przy ustalaniu okresu leasingu uwzgledniono réwniez regulacje prawne oraz zwyczajowe
obowigzujgce w polskim otoczeniu prawnym, jak réowniez specyfike uméw w Spdtce. W dacie rozpoczecia
leasingu, Spdtka ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu.

Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane jest wedtug kosztu, ktéry obejmuje:

= kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

= wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg,
pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

= wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce.

Po dacie rozpoczecia leasingu Spdtka wycenia sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania, wedtug
kosztu pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne i tagczne straty z tytutu utraty wartosci oraz
uwzgledniajgcego korekte o jakiekolwiek aktualizacje wartosci zobowigzania z tytutu leasingu.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci.

W dacie rozpoczecia leasingu zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty na ten dzien. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem
krancowej stopy procentowe;j.
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Zobowigzanie leasingowe obejmuje nastepujgce ptatnosci:

= state optaty leasingowe, pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

= zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo
z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartos$cig w dacie rozpoczecia
leasingu,

= kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej
wartosci koricowej,

= cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze
leasingobiorca skorzysta z tej opcji,

= kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze
leasingobiorca moze skorzystac¢ z opcji wypowiedzenia leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingu, warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu jest powiekszana w celu
odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu, zmniejszana w celu uwzglednienia zaptaconych
optat leasingowych oraz aktualizowana w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu.
Tylko elementy leasingowe sg uwzgledniane w wycenie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania
leasingowego. Pozostate elementy nie leasingowe, takie jak ptatnosci za media, sg ujmowane osobno,
zgodnie z zasadami majgcymi zastosowanie do takich optat.

W przypadku:
= leasingow ktotkoterminowych, oraz
= |easingow, w odniesieniu do ktorych bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartos¢

Spodtka nie stosuje sie do wymogow opisanych w paragrafach 22-49 MSSF 16.

Aktywa finansowe

Na dzien nabycia Spotka wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Spétka wtgcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywow finansowych, poza kategorig aktywéw wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik. Wyjatkiem
od tej zasady sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére Spdtka wycenia w ich cenie transakcyjnej
w rozumieniu MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych
termin ptatnosci jest dtuzszy niz rok i ktére zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicja
z MSSF 15.

Dla celdw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajgce, Spotka klasyfikuje z podziatem na:

= aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

= instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Spétka dokonuje klasyfikacji aktywow finansowych
do kategorii na podstawie modelu biznesowego funkcjonujgcego w Spétce w zakresie zarzgdzania aktywami
finansowymi oraz wynikajgcych z umowy przeptywdw pienieznych charakterystycznych dla sktadnika
aktywow finansowych.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba ponizsze
warunki (i nie zostaty wyznaczone w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik):

= sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego
celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskania przeptywéw pienieznych
wynikajgcych z umowy,

21

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.



PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31.12.2021 r. (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

= warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w
okreslonych terminach przeptywoéw pienieznych, ktére sg wytgcznie sptatg kwoty gtéwnej
i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka zalicza:

= naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywa z tytutu umowy oraz pozostate naleznosci, z
wytgczeniem tych, dla ktérych nie stosuje sie zasad Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej 9 ,Instrumenty finansowe” (dalej ,MSSF 9”), oraz s$rodki
pieniezne.

Wymienione klasy aktywdéw finansowych prezentowane sg w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w podziale na aktywa dtugoterminowe i krotkoterminowe w pozycjach ,Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Wycena krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajagcej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczace efekty dyskonta.

Z uwagi na nieistotne kwoty Spdétka nie wyodrebnia przychoddw z tytutu odsetek jako osobnej pozyciji, lecz
ujmuje je w przychodach finansowych.

Pozostate zyski i straty z aktywow finansowych ujmowane w wyniku, w tym réznice kursowe, prezentowane
sg jako przychody lub koszty finansowe.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

= sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego
celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i
sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych,

= warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w
okreslonych terminach przeptywoéw pienieznych, ktére sg wytgcznie sptatg kwoty gtéwnej
i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe zwigzane z tymi
aktywami obliczane sg i uymowane w wyniku finansowym w taki sam sposéb, jak ma to miejsce w przypadku
aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany wartosci godziwej tych
aktywow ujmowane sg przez pozostate catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika
aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody skumulowane
zyski lub straty rozpoznane wczeséniej w pozostatych catkowitych dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu
z kapitatu do wyniku.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie posiadata aktywéw finansowych kwalifikujgcych sie do tej kategorii
wyceny.

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryteridw
wyceny w zamortyzowanym koszcie lub w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie
jest instrumentem kapitatowym wyznaczonym w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody. Ponadto do tej kategorii Spdtka zalicza aktywa finansowe
wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez wynik ze wzgledu na spetnienie
kryteriow okreslonych w MSSF 9.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie posiadata aktywow finansowych kwalifikujgcych sie do tej kategorii
wyceny.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz aktywa tytutu
umowy ze wzgledu na model biznesowy i charakter przeptywdw z nimi zwigzanych podlegajg ocenie na kazdy
dzien bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie od tego, czy wystapity
przestanki utraty wartosci. Sposéb dokonywania tej oceny i szacowania odpiséw z tytutu oczekiwanych
strat kredytowych rézni sie dla poszczegdlnych klas aktywéw finansowych:
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= dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywdéw z tytutu umowy Spodtka stosuje
uproszczone podejscie zaktadajgce kalkulacje odpiséw z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu. Szacunki odpiséw sg dokonywane w
podziale na poszczegdlnych kontrahentéw izostaty pogrupowane wedtug okresu
przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim
o historycznie ksztattujgce sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczna
sptacalnoscig z ostatnich 4 lat, z uwzglednieniem dostepnych informacji dotyczacych
przysztosci. Spotka przyjeta, ze znaczny wzrost ryzyka nastepuje, kiedy przeterminowanie
ptatnosci przekracza 60 dni. Spdtka przyjmuje, ze niewykonanie zobowigzania nastepuje,
kiedy przeterminowanie wynosi 90 dni.

= dla $rodkéw pienieznych Spotka stosuje uproszczone podejscie zaktadajgce kalkulacje
odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu.
Szacunek dokonywany jest na podstawie oceny ryzyka wystgpienia straty kredytowej
bazujgc na dostepnych informacjach nt. ratingu bankéw w jakich Spétka posiada $rodki
pieniezne. W przypadku spadku ratingu ponizej BBB(-) Spdtka ocenia stopien niepewnosci
i wptyw na wystagpienie strat kredytowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne sktadajg sie z gotdwki na rachunkach bankowych, depozytéw ptatnych na zadanie oraz
lokat bankowych o terminie realizacji do 3 miesiecy. Ekwiwalenty $rodkow pienigznych sa
krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty $rodkow
pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych ujmuje wydatki, ktére zostaty poniesione z goéry,
natomiast w catosci lub czesci zwigzane sg z przychodami kolejnych okreséw i spetniajg one definicje
aktywoéw zgodnie z MSSF.

Kapitat wtasny

Na kapitat wtasny prezentowany w pasywach sktada sie: kapitat podstawowy, kapitat ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej, pozostate kapitaty oraz zyski zatrzymane sktadajgce sie z zyskéw (strat)
z lat ubiegtych oraz zysku (straty) netto roku biezgcego.

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spoétki i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Jezeli akcje obejmowane sg po cenie wyzszej od wartosci nominalnej, nadwyzka ujmowana jest
w pozostatych kapitatach jako ,kapitat zapasowy”. W pozycji pozostate kapitaty Spdtka ujmuje zysk okresu
przeznaczony zgodnie z uchwatg wspdlnikéw na pozostate kapitaty.

W pozycji pozostate kapitaty ,program motywacyjny” prezentowany jest kapitat z wyceny programu
motywacyjnego, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej 2 ,Ptatnosci
w formie akcji” (dalej ,MSSF 27).

Wyptata dywidend

Dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy Spétki do ich otrzymania.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (w tym warunkowe zaptaty ujetej przez jednostke
przejmujgca
w ramach potaczenia jednostek, do ktérego ma zastowanie MSSF 3),

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= zobowigzania z tytutu umowy,
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= oraz pozostate zobowigzania.

Na dzieh nabycia Spdétka wycenia zobowigzania finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej otrzymanej kwoty. Koszty transakcji Spotka wtgcza do wartosci poczgtkowej wyceny
wszystkich zobowigzan finansowych, poza kategorig zobowigzan wycenianych w wartos$ci godziwej poprzez
wynik.

Po poczagtkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu
lub wyznaczonych jako wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie posiadata zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci wymagajacej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Spoétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobow ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne Spoétki oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Szacunek wysokosci rezerwy odpowiada prawdopodobnym
wydatkom, jakie Spotka poniesie w celu uregulowania zobowigzania. Jezeli dokonanie wiarygodnego
oszacowania zobowigzania jest niemozliwe, rezerwa nie jest ujmowana. Nie tworzy sie rezerw na przyszte
straty operacyjne.

Swiadczenia pracownicze

W zakresie swiadczen pracowniczych Spétka nie jest strong porozumien ptacowych ani zbiorowych uktadow
pracy. Spotka nie posiada takze programéw emerytalnych zarzgdzanych bezposrednio przez Spodtke
lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty Swiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie
z warunkami zawartych umow o prace z poszczegodlnymi pracownikami. Zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych wyceniane sa wartosci niezdyskontowanej krotkoterminowych $wiadczen, ktoére
przewidziane sg do wyptaty w zamian za wykonana prace. Kwota ta ujmowana jest jako zobowigzanie po
potraceniu wszystkich kwot juz zaptaconych. Koszt kumulowanych ptatnych nieobecnosci wycenianych jest
w wysokosci przewidywanego do zaptaty $wiadczenia i ujmowana jest w wyniku okresu w jakim pracownik
nabyt uprawnienie.

Spoétka prowadzita dtugoterminowy program motywacyjny, w ramach ktérego cztonkowie kluczowej kadry
kierowniczej otrzymali okreslong liczbe akcji pod warunkiem spetnienia kryterium ciggtosci zatrudnienia
w Spotce. Warto$é¢ godziwa ustug $wiadczonych przez kadre kierowniczg w zamian za instrumenty
kapitatowe ujeta zostata w kosztach swiadczen pracowniczych oraz drugostronnie, jako pozostate kapitaty,
przez okres nabywania uprawnien, zgodnie z MSSF 2.

Dotacje

Dotacje ujmowane sg zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 20 ,Dotacje rzgdowe oraz
ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowej” (dalej ,MSR 20”). Dotacje sg ujmowane wtedy i tylko
wtedy, gdy istnieje uzasadnione przekonanie, ze Spdtka spetni warunki zwigzane z dotacjg oraz ze dotacja
zostanie otrzymana. Dotacja jest ksiegowana w ten sam sposéb niezaleznie od tego, czy zostata ona
otrzymana w formie $rodkdéw pienieznych, czy tez przybrata forme redukcji zobowigzan publicznoprawnych.
Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdd (lub
pomniejszenie kosztéw) w sposdb wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu
kompensowad.

Dotacje ujmowane sg zgodnie z metoda dochodowg, zgodnie z ktdérg dotacja ujmowana jest w przychodach
w wyniku w systematyczny sposob w okresach, w ktérych Spdtka ujmuje odpowiednie koszty, ktére zgodnie
z oczekiwaniem pokrywa dotacja. Dotacje odnoszace sie do kosztéw, ujmowane sg w wyniku tego samego
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okresu ktérego dotyczg odpowiadajgce im koszty. Dotacje dotyczace aktywdw podlegajgcych amortyzaciji
sg ujmowane w wyniku w okresie, w ktérym ujmowane sg koszty amortyzacji tych aktywdw w odpowiedniej
proporcji.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spétki pewnych
szacunkoéw i zatozen, ktére znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do tego sprawozdania.

Szacunki i osgdy ksiegowe wynikajg z dotychczasowych dos$wiadczen oraz innych czynnikéw, w tym
przewidywan odnosnie do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych
dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezgcego, jak i okresow przysztych.

Ponizej przedstawiono podstawowe osady dokonane przez Zarzad Spoétki w procesie stosowania zasad
rachunkowosci jednostki i majgce najwiekszy wptyw na wartosci ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Szacunki dotyczgce rozpoznawania przychodow

Szacunkiem jest rozpoznana kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem Spodtki bedzie jej
przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug, pomniejszona o nalezny podatek od
towardw i ustug oraz szacunek kosztu realizacji przyrzeczonych ddébr lub ustug. Istotny szacunek wynika
z faktu, iz Spoétka na kazdy dzien bilansowy ustala przychdéd planowany z umowy oraz szacunek
zaawanasowana prac, ktéry mierzony jest w oparciu o rzeczywiscie poniesione narastajgco do dnia
bilansowego koszty kontraktu w stosunku do tgcznego budzetu kosztéw niezbednych do poniesienia
w celu wywigzania sie przez Spotke z zobowigzania kontraktowego. Spotka szacuje wysokos¢
wynagrodzenia zmiennego (mozliwe do otrzymania bonusy) stosujgc metode wartosci najbardziej
prawdopodobnej. W odniesieniu do stopnia zaawansowania prac istotny szacunek dotyczy budzetu kosztow
niezbednych do poniesienia w celu wywigzania sie przez Spétke z zobowigzania.

Zarzad Spétki dokonuje aktualizacji przewidywanych wynikdw na kontrakcie stopniowo bazujgc na
najlepszej wiedzy o koniecznych do poniesienia kosztach adekwatnie do dodawanych do umowy etapdéw.
W wyniku powiekszania budzetu kontraktu o kolejne zlecone etapy nastepuje aktualizacja i zwiekszenie
wartosci planowanej kontraktu oraz odpowiadajgcych tym przychodom kosztom. Spétka aktualizuje budzet
kontraktu stopniowo do uzyskiwanej wiedzy. Zmiany wartosci szacowanych kosztéw odzwierciedlone sg
w zmianie finalnej marzy wycenianej umowy.

Szczegéty dotyczace rozpoznawania przychododw i zwigzanych z nimi szacunkdéw opisano szerzej w polityce
rachunkowosci oraz w nocie nr 3.

Profesjonalny osad dotyczacy prac rozwojowych

Spodtka potwierdzita na koniec kazdego roku obrotowego, iz aktywowane naktady stanowigce sktadnik
wartosci niematerialnych w postaci elementéw gier:

= naktady ponoszone na prace rozwojowe sg zidentyfikowane i wycenione w prawidtowy
sposob,

* sg mozliwe do zakonhczenia z punktu widzenia finansowego ze wzgledu na ich niewielka
wartos¢ w stosunku do catosci prowadzonych prac programistycznych,

= s mozliwe do zakonhczenia zaréwno z punktu widzenia technicznego ze wzgledu na
niewielki ich zakres w stosunku do catosci prowadzonych prac programistycznych,

= gry lub elementy gier bedg ukonczone i przeznaczone do sprzedazy jako osobne licencje,

= sgsprzedawane w postaci licencji na korzystanie z gier,
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=  przynoszg korzysci ekonomiczne w postaci zyskéw realizowanych ze sprzedazy licencji na
gry.

Spetnienie kryteridow: mozliwosci osiggania przysztych korzysci ekonomicznych jak i warunku posiadania
wystarczajgcych srodkdow opiera sie na szacunku Zarzgdu Spétki wynikajgcym z analizy rynku oraz sytuaciji
finansowej Spotki.

Utrata wartosci aktywow

Wartosci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka dokonuje przeglagdu wartosci netto sktadnikdéw wartosci niematerialnych
i rzeczowych sktadnikdw majgtku trwatego w celu stwierdzenia czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na
mozliwos$¢ utraty ich wartosci.

Wyjatek dotyczy niezakonczonych prac rozwojowych, ktére podlegajg analizie pod katem utraty ich
wartosci na kazdy dzien bilansowy, bez wzgledu na wystagpienie przestanek.

Oceniajgc istnienie przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci ktérego$ ze sktadnikow
ww. aktywoéw, Spdtka analizuje co najmniej nastepujgce przestanki:

Przestanki pochodzgce z zewnetrznych zrédet informacji:

= istniejg obserwowalne przestanki, ze warto$¢ rynkowa sktadnika aktywéw spadta w danym
okresie znacznie bardziej niz oczekiwano by wraz z uptywem czasu lub w zwigzku z
normalnym uzyciem,

= w ciggu okresu nastgpity lub nastgpig w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne
dla jednostki zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub
prawnym w otoczeniu, w ktédrym jednostka prowadzi dziatalnos¢, lub tez na rynkach, na
ktore dany sktadnik aktywow jest przeznaczony,

*  w ciggu okresu nastgpit wzrost rynkowych stép procentowych lub innych rynkowych stop
zwrotu z inwestycji i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg
stosowang do wyliczenia wartosci uzytkowej danego sktadnika aktywow i istotnie obnizy
wartos¢ odzyskiwalng sktadnika aktywow,

= wartos¢ bilansowa aktywoéw netto jednostki sporzadzajgcej sprawozdanie finansowe jest
wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizaciji.

Przestanki pochodzgce z wewnetrznych zrodet informaciji:

= dostepne sg dowody na to, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywow
lub jego fizyczne uszkodzenie,

*= wciggu okresu nastgpity lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysztosci nastgpia
znaczace i niekorzystne dla jednostki zmiany dotyczgce zakresu lub sposobu, w jaki dany
sktadnik aktywow jest aktualnie uzytkowany, lub, zgodnie z oczekiwaniami, bedzie
uzytkowany. Do takich zmian zalicza sie niewykorzystywanie sktadnika aktywow, plany
zaniechania dziatalnosci lub restrukturyzacji dziatalnosci, do ktérej dany sktadnik nalezy,
lub plany zbycia tego sktadnika aktywéw przed uprzednio przewidzianym terminem oraz
ponowna ocena okresu uzytkowania danego sktadnika aktywow z nieokreslonego na okres
okreslony.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywdow w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow
nie generuje przeptywéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdéw generujgcych przeptywy
pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku
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przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej
aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow)
wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest
ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywdw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci
netto tego sktadnika aktywdéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana
w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci uimowane jest w przychodach.

Aktywa finansowe

Dla aktywow finansowych Spdtka, zgodnie z MSSF 9, ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe (model
ECL).

W zakresie naleznosci handlowych i aktywow z tytutu umowy Spdtka stosuje podejscie uproszczone - dla
tych zbioréw naliczany jest odpis z tytutu dozywotnich strat kredytowych (Lifetime ECL) bez wzgledu na
analize zmian ryzyka kredytowego.

W przypadku pozostatych naleznosci Spotka okresla odpis na 12 miesieczne oczekiwane straty kredytowe
(12M ECL), jezeli ryzyko kredytowe jest niskie lub nie wzrosto znaczgco od daty wtgczenia danego sktadnika
naleznosci do ksigg rachunkowych oraz w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym sktadnikiem aktywow finansowych wzrosto znaczgco od
momentu poczatkowego ujecia.

Zmiana oczekiwanej straty kredytowej wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci zostata zaprezentowana w nocie 20.

Okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych

Zarzad Spotki okresla szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla aktywowanych
w pozycji wartosci niematerialnych kwot poniesionych kosztéw prac rozwojowych. Szacunek ten opiera sig
na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywéw. W przypadku naktadéw na prace
rozwojowe, dla ktérych mozliwe jest okreslenie wiarygodnych szacunkdow dotyczgcych ilosci i wartosci
budzetu sprzedazy Spodtka amortyzuje wartos¢ tych naktadéw zgodnie z konsumpcjg korzysci
ekonomicznych, ktdre sg zwigzane z iloscig sprzedanych egzemplarzy.

Okres uzytecznosci silnikow graficznych szacowany jest w oparciu o planowane wykorzystanie
w rozpoczetych produkcjach gier.

W przypadku zaistnienia okolicznosci powodujgcych zmiane spodziewanego okresu uzytkowania (np.
zmiany technologiczne, wycofanie z uzytkowania itp.) moga sie zmieni¢ stawki amortyzacji. W konsekwencji
zmieni sie warto$¢ odpiséw amortyzacyjnych i warto$¢ ksiegowa netto aktywowanych wartosci
niematerialnych.

Okresy ekonomicznej przydatnosci sg przeglgdane corocznie i podlegajg skorygowaniu, jesli obecny
szacowany okres ekonomicznej przydatnosci jest inny niz poprzednio przewidywano. Powyzsze zmiany
w szacunkach ksiegowych sg ujmowane w sposdb prospektywny.

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug dostepnych prognoz bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa
lub rozwigzania zobowigzania, przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe, ktdre obowigzywaty prawnie
lub faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego. Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na planach Spétki.
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Z uwagi na fakt, ze Zarzad Spodtki oszacowat, ze w kolejnych okresach sprawozdawczych z dziatalnosci
wytgczonej z zakresu ulgi podatkowej IP Box nie jest przewidywane uzyskanie dochodéw podatkowych, ze
wzgledu na zachowanie zasady ostroznej wyceny Zarzad nie zdecydowat sie na rozpoznanie tego aktywa
na dzien 31.12.2021 r. Warto$¢ nierozpoznanego aktywa wynosi ok. 2 132 tys. zt (na dzien 31.12.2020 r.: ok.
1450 tys. z).

Niepewnosé w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego

Obowigzujgce w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujgc istotne réznice w ich
interpretacji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli
umozliwiajgce im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wiekszosci przypadkéw w okresie poprzednich 5
lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien.

0d 15.07.2016 r. Ordynacja Podatkowa uwzglednienia takze postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej
Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ tak w odniesieniu do
transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed
wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal
osiggane.

W konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych, aktywéw oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego moze wymagacé istotnego osadu, w tym dotyczgcego transakcji juz zaistniatych, a kwoty
prezentowanei ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli
organdéw podatkowych.

W zwigzku z istotnoscig i niepewnoscig co do rozliczania ulg Spdtka uzyskata interpretacje podatkowg
z dnia 30.04.2020 r., zgodnie z ktérg od 2019 roku w rozliczeniach podatkowych z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych wykorzystuje ulge IP Box.

Program motywacyjny

W zwigzku z emisjg warrantéw subskrypcyjnych przez Spdtke, Spdtka ujmuje i wycenia warranty zgodne
z MSSF 2. Warto$¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych ustalana jest na dzien wyceny na
podstawie cen rynkowych akcji. Spdtka wycenia warranty do czasu, gdy zostang one uregulowane. Zmiana
wartosci wykazywana jest w wyniku Spétki. Cato$é programu motywacyjnego zostata opisana szerzej
w nocie nr 23.

Leasing

Wdrozenie MSSF 16 wymaga dokonania pewnych szacunkow i wyliczen, ktére majg wptyw na wycene
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one m.in.:

= ustalenie okresu leasingu,
= ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania przysztych przeptywow
pienieznych.

Ustalajgc okres leasingu, Spodtka okresla okres egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje byé
egzekwowalny, gdy zaréwno leasingobiorca, jak ileasingodawca majg prawo wypowiedzenia umowy bez
koniecznoséci uzyskania zezwolenia drugiej strony bez ponoszenia kar wiekszych niz nieznaczace.
Natomiast w sytuacji, gdy ktérakolwiek ze stron — zgodnie z profesjonalnym osgdem — poniesie istotng kare
za wypowiedzenie (rozumiang szeroko), Spdétka okresla okres leasingu jako wystarczajgco pewny (czyli
okres, co do ktérego mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze umowa bedzie trwac).

Spoétka przyjeta stope procentowg stosowang do dyskontowania przysztych przeptywow pienieznych w
wysokosci 2,4-4,6% w zaleznosci od czasu trwania umowy. Szczegotowy opis przyjetych szacunkow
znajduje sie w nocie nr 16.
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Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujace i zastosowane przez Spétke od 2021 r.

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1.01.2021 r. oraz ich wptyw na
sprawozdanie jednostkowe Spdtki sg nastepujgce:

= Zmiana MSSF 16 , Leasing”

W zwigzku z pandemig COVID-19 Rada MSR wprowadzita uproszczenie zezwalajgce na nieocenianie, czy
zmienione przyszte przeptywy wynikajgce z ulg otrzymanych od leasingodawcdw, spetniajgcych warunki
okreslone w standardzie, sg ,zmiang leasingu” w mys$l MSSF 16. Warunki, ktére musi spetnia¢ otrzymana
ulga, aby mozna byto zastosowac¢ do niej uproszczenie:

o taczne przyszte wynagrodzenie za leasing po udzieleniu ulgi musi by¢ zasadniczo takie
samo lub nizsze niz przed udzieleniem ulgi,

o ulga musi dotyczy¢ ptatnosci, ktére byty wymagalne przed 30.06.2021 r. (choé
podwyzszone optaty moga by¢ ptatne po tej dacie),

o nie ma innych zasadniczych zmian w warunkach umowy.

Ponadto w 2021 roku Rada MSR zmienita jeden z wyzej zmienionych warunkéw zmieniajgc termin 30 czerwca
2021 roku na 30 czerwca 2022 roku.

Spodtka nie zastosowata uproszczenia przewidzianego w standardzie.

= Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4, MSSF 16

W zwigzku z reforma referencyjnych stép procentowych (WIBOR, LIBOR itd.) Rada MSR wprowadzita kolejne
zmiany do zasad rachunkowosci instrumentéw finansowych:

o w przypadku wyceny w zamortyzowanym koszcie zmiany szacowanych przeptywodw
wynikajgce bezposrednio z reformy IBOR sg traktowane tak, jak zmiana zmiennej stopy
procentowej, a wiec bez ujecia wyniku,

o nie ma koniecznosci zakonczenia powigzania zabezpieczajgcego, jezeli jedyng zmiang sg
skutki reformy IBOR, a pozostate kryteria stosowania rachunkowosci zabezpieczen sa
spetnione; zmiana reguluje, jak nalezy uwzgledni¢ alternatywng stope w powigzaniu
zabezpieczajgcym,

o jednostka jest zobligowana ujawni¢ informacje o ryzykach wynikajgcych z reformy oraz
o tym, jak zarzadza przej$sciem na alternatywne stopy referencyjne.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2021 r. lub pdzniej i nie wptyneta na
sprawozdanie finansowe Spoétki.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone
przez Unie Europejska, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczgcym standardéw i interpretaciji,
ktore nie weszty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego
zastosowania standardu lub interpretaciji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w 2zycie dla okreséw
rozpoczynajgcych sie 1.01.2021 r. i ich wptyw na sprawozdanie Spoétki

Do dnia sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe
lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2021
roku. Lista obejmuje rowniez zmiany, standardy i interpretacje opublikowane ale niezaakceptowane jeszcze
przez Unie Europejska.
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= Nowy MSSF 17 ,Insurance Contracts”

Nowy standard regulujgcy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczgce uméw ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

Spodtka szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej jednostkowe sprawozdania finansowe, poniewaz nie
prowadzi ona dziatalnosci ubezpieczeniowe;j.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2023 r. lub pdznie;j.

= Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do dtugo- lub krétkoterminowych przede
wszystkim w dwdch aspektach:

o doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzieh
bilansowy,

o intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia ptatnosci
zobowigzania nie sg brane pod uwage.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2023 r. lub pdznie;.

W zwigzku z tym, ze Spodtka stosuje juz zasady spdjne ze zmienionym standardem, zmiany nie bedg miaty
wptywu na jej jednostkowe sprawozdania finansowe.

= Zmiany MSSF 1, MSSF 9, przyktady do MSSF 16, MSR 41 w ramach Annual Improvements 2018
- 2020:

o MSSF 1: dodatkowe zwolnienie dotyczace ustalania skumulowanych réznic kursowych
z konsolidacji;

o MSSF 9: (1) przy tescie 10% dokonywanym w celu stwierdzenia, czy modyfikacja powinna
skutkowac usunigeciem zobowigzania, nalezy uwzglednic tylko optaty, ktére sg wymieniane
miedzy dtuznikiem a wierzycielem; (2) doprecyzowano, ze optaty poniesione w przypadku
usuniecia zobowigzania sg ujmowane w wyniku, a w przypadku, gdy zobowigzanie nie jest
usuniete, nalezy je odnies¢ na wartos¢ zobowigzania;

o MSSF 16: z przyktadu 13 usunieto kwestie zachety od leasingodawcy w postaci pokrycia
kosztow fit-outdw poniesionych przez leasingobiorce, ktéra budzita watpliwosci
interpretacyjne;

o MSR 41: wykreslono zakaz ujmowania przeptywéw podatkowych w wycenie aktywow
biologicznych.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2022 r. lub pdzniej. Spdtka nie
zakonczyta analizy ich wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe.
= Zmiana MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”

Doprecyzowano, ze produkcja przeprowadzana w ramach testéw $rodka trwatego przed rozpoczeciem
uzytkowania $rodka trwatego powinna by¢ ujmowana jako (1) zapas zgodnie z MSR 2 i (2) przychod, gdy
nastgpi jego sprzedaz. Spétka nadal szacuje wptyw zmiany na jej jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2022 r. lub pdzniej.

= Zmiana MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”

Doprecyzowano, ze koszty wypetnienia umoéw rodzgcych obcigzenia obejmujg koszty przyrostowe (np.
koszty pracy) i alokowang czesé¢ innych kosztow bezposrednio zwigzanych z kosztem wypetnienia, np.
amortyzacje. Spétka nadal szacuje wptyw zmiany na jej jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2022 r. lub pdzniej.
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= Zmiana MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewziec¢”

Doprecyzowano odniesienia do definicji zobowigzann zawartych w zatozeniach koncepcyjnych i definicji
zobowigzan warunkowych z MSR 37. Spétka nadal szacuje wptyw zmiany na jej jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1.01.2022 r. lub pdzniej.

= Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada MSR doprecyzowata, ktére informacje dotyczace polityki rachunkowosci stosowanej przez jednostke
sg istotne i wymagajg ujawnienia w sprawozdaniu finansowym. Zasady skupiajg sie na dostosowaniu
ujawnien do indywidualnych okolicznosci jednostki. Rada przestrzega przed stosowaniem
wystandaryzowanych zapiséw skopiowanych z MSSF oraz oczekuje, ze podstawa wyceny instrumentéw
finansowych jest istotng informacjg. Spdétka nadal szacuje wptyw zmiany na jej jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2023 r. lub pdzniej.

= Zmiana MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedow”

Rada wprowadzita do standardu definicje szacunku ksiegowego: Szacunki ksieggowe to kwoty pieniezne
w sprawozdaniu finansowym, ktdre podlegajg niepewnosci wyceny. Spotka nadal szacuje wptyw zmiany na
jej jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2023 r. lub pdzniej.

= Zmiana MSSF 16 , Leasing”

W 2020 r. Rada opublikowata uproszczenia dla leasingobiorcéw otrzymujgcych ulgi ze wzgledu na pandemie
COVID-19. Jednym z warunkdéw byto by ulgi dotyczyty tylko ptatnosci zapadajgcych do konca czerwca
2021 r. Teraz przesunieto ten termin na czerwiec 2022 r. Spétka nie planuje skorzystac z uproszczenia.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1.04.2021 r. lub pdzniej z mozliwosciag
wczesniejszego zastosowania.

= Zmiana do MSR 12 ,,Podatek dochodowy”

Rada wprowadzita zasade, iz jesli w wyniku transakcji powstajg réwnoczesénie dodatnie i ujemne réznice
przejéciowe w tej samej kwocie, nalezy ujgé¢ aktywa i rezerwe na odroczony podatek dochodowy nawet
wowczas, gdy transakcja nie wynika z potgczenia, ani nie ma wptywu na wynik ksiegowy lub podatkowy.
Oznacza to konieczno$¢ ujmowania aktywéw i rezerwy na podatek odroczony np. gdy réznice przejsciowe
w réwnych kwotach wystepujg w przypadku leasingu (odrebna réznica przej$ciowa od zobowigzania i od
prawa do uzytkowania) lub w przypadku zobowigzan z tytutu rekultywacji. Nie zostata zmieniona zasada
mowigca o tym, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie, jesli
kompensacie podlegajg aktywa i zobowigzania z tytutu podatku biezgcego. Spdtka nadal szacuje wptyw
zmiany na jej jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2023 r. lub pdzniej.

= Zmiana do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczenia”
Rada ustanowita przepisy przejsciowe dotyczace danych pordwnawczych dla podmiotéw, ktore
rownoczesnie wdrazajg MSSF 17 i MSSF 9, aby zmniejszy¢ potencjalne niedopasowania ksiegowe

wynikajgce z réznic miedzy tymi standardami. Spétka szacuje, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej
sprawozdania finansowe, poniewaz nie prowadzi dziatalnosci ubezpieczeniowe;j.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2023 r. lub pdzniej.

Spotka zamierza wdrozy¢é powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez
standardy lub interpretacje.
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3. Przychody ze sprzedazy i segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzad Spétki kieruje sie kryterium rodzaju gier. Produkty,
ktérymi sg gry wideo, tworzone sg na zlecenie, a takze jako produkcje wtasne.

Spoétka dzieli dziatalno$¢ na cztery segmenty operacyjne:

= produkcja gier na zlecenie,

= prawa autorskie do wyprodukowanych gier (tantiemy),
= self-publishing,

=  pozostate.

Segment ,,Produkcja gier na zlecenie” w okresie 12 miesiecy 2021 i 2020 r. obejmowat przychody z tytuty
realizacji produkcji gry na zlecenie zewnetrznego wydawcy. W 2021 r. objetym niniejszym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spétka realizowata produkcje gier na zlecenie dwéch zewnetrznych wydawcow.
Taki model dziatalnos$ci zapewnia Spétce jako producentowi, ktéry dopiero rozpoczat dziatalno$¢ wydawnicza
w modelu self-publishing ale nie wydat jeszcze samodzielnie gry, finansowanie procesu produkcji gier. W 2021
r. wynagrodzenie otrzymywane od istotnego kontrahenta stanowito ponad 80% przychoddéw ogdtem. W
pozostatych przychodach nie byto innych kontrahentéw, ktérych udziat przekroczytby 15%.

Zgodnie z umowa produkcyjno-wydawniczg zawartg w dniu 16.02.2016 r. miedzy Spotkg a Square Enix Limited
na produkcje gry Outriders, po zakoniczeniu produkcji gry i wprowadzeniu jej do sprzedazy w dniu 1.04.2021 r.
Spodtce przystuguje wynagrodzenie w formie tantiem, ptatne, jesli okreslone wptywy (zdefiniowane w umowie)
ze sprzedazy gry zapewnig wydawcy zwrot kosztdw poniesionych w zwigzku z produkcjg, promocjg i dystrybucja
gry. Oznacza to, ze wysokos¢ tantiem jest uzalezniona bezposrednio od zysku osiggnietego ze sprzedazy gry
i stanowi jego okreslony procent.

Spoétka nie otrzymata od wydawcy wynagrodzenia w formie tantiem do 31.12.2021 r., co oznacza, ze do dnia
bilansowego wptywy netto ze sprzedazy gry Outriders nie zapewnity wydawcy zwrotu poniesionych przez niego
kosztéw zwigzanych z produkcja, dystrybucjg i promocjg gry. Powyzsze zostato potwierdzone raportem (royalty
statement) za IV kwartat 2021 roku, ktéry Spoétka otrzymata od wydawcy. Nie ma pewnoséci, ze w kolejnych
okresach, wptywy netto ze sprzedazy gry Outriders zapewnia wydawcy zwrot kosztéw na poziomie
uprawniajgcym Spotke do otrzymania tantiem.

Niezwtocznie po otrzymaniu od wydawcy raportu wskazujgcego na uprawnienie Spotki do otrzymania tantiem
w okreslonej wysokosci lub po otrzymaniu tantiem przez Spétke, Spdtka poda do wiadomosci publicznej
w formie raportu biezgcego, zgodnie z art. 17 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzyé na
rynku), informacje o otrzymaniu tantiem.

Natomiast segment ,,Prawa autorskie do wyprodukowanych gier (tantiemy)” obejmowat przychody jakie
uzyskuje Spoétka z tytutu tantiem do wczesniej wyprodukowanych gier.

Model biznesowy Spoétki opiera sie na dtugofalowej wspotpracy Spoétki z wydawcami nad produkcjg
wysokobudzetowych gier wideo w zamian za wynagrodzenie otrzymywane od wydawcow za wykonanie
kolejnych etapow pracy nad grami (tzw. milestone’éw). Ponadto, po wydaniu danej gry, tj. po premierze
rynkowej gry i rozpoczeciu jej sprzedazy przez wydawce, Spotka jest uprawniona do udziatu w zyskach ze
sprzedazy gry (tantiemy; royalties), ktorego wysoko$¢ uzalezniona jest od zysku wydawcy ze sprzedazy gry.
Powyzszy model pozwala z jednej strony na zapewnienie Spdtce ptynnosci finansowej poprzez state przeptywy
pieniezne od wydawcdéw oraz realizacje juz na etapie procesu produkcji gier marzy niezaleznej od wolumenu
sprzedazy samych gier, a z drugiej strony udziat Spotki w sukcesie wydawniczym gier.

W ramach segmentu ,,Self-publishing” Spétka wyodrebnia naktady oraz przyszte wptywy i wydatki zwigzane z
produkowanymi grami wideo, ktérych planuje by¢ w przysztosci wydawca.
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W odréznieniu od segmentu produkcji gier na zlecenie Spdtka w modelu self-publishing realizuje projekty jako
wydawca, ze $rodkéw wtasnych Spotki, w oparciu o nowe prawa wtasnosci intelektualnej, ktére pozostang
wtasnoscig Spotki.

Segment ,,Pozostate” obejmowat przychody jakie Spdtka uzyskiwata od jednostek powigzanych. Przychody
w tym segmencie obejmuja:

=  optaty za korzystanie ze znaku towarowego People Can Fly, do ktérego Spdtka posiada prawa,
przez spotki zalezne People Can Fly UK Ltd. z siedzibg w Wielkiej Brytanii, People Can Fly U.S
LLC zsiedzibg w Stanach Zjednoczonych oraz People Can Fly Canada Inc. z siedzibg
w Kanadzie,

= wynagrodzenie z tytutu gwarancji realizacji kontraktu udzielonej spodtce zaleznej People Can
Fly U.S., LLC,

= optaty za korzystanie przez spotke zalezng People Can Fly U.S.,, LLC 2z systemu
oprogramowania nazwanego przez Spoétke ,PCF Framework”, zbudowanego przez Spoétke,
i bedgcego naktadka na silnik graficzny Unreal Engine, ktéry to system utatwia i optymalizuje
prace przy tworzeniu gier wideo.

Wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z danych weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spétki. Zarzad
Spotki analizuje wyniki segmentdw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Spotka
analizuje przychody w podziale na powyzsze trzy segmenty i nie sg prowadzone zadne inne analizy.

Produkcja gier na Prawa autorskie do

Jecenie wyprocg:aﬁ\i/\;agz)ch gier Pozostate Ogoétem
za okres od 01.01 do 31.12.2021 r.
Region
Europa 91 566 36 4 91 606
Pozostate kraje 5195 1840 9184 16 219
Przychody ze sprzedazy ogétem 96 761 1876 9188 107 825
Linia produktu
Gry 96 761 1876 - 98 637
Pozostate - - 9188 9188
Przychody ze sprzedazy ogoétem 96 761 1876 9188 107 825
Termin przekazania débr/ustug
W momencie czasu - 1876 9188 11 064
W miare uptywu czasu 96 761 - - 96 761
Przychody ze sprzedazy ogoétem 96 761 1876 9188 107 825
za okres od 01.01 do 31.12.2020 r.
Region
Europa 76 203 12 4 76 219
Pozostate kraje 1727 3663 1919 7 309
Przychody ze sprzedazy ogétem 77 930 3675 1923 83 528
Linia produktu
Gry 77 930 3675 - 81 605
Pozostate - - 1923 1923
Przychody ze sprzedazy ogétem 77 930 3675 1923 83 528
Termin przekazania débr/ustug
W momencie czasu - 3675 1923 5598
W miare uptywu czasu 77 930 - - 77 930
Przychody ze sprzedazy ogoétem 77 930 3675 1923 83 528
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PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych oraz

aktywach segmentéw operacyjnych.

Produkcja gier na

Prawa autorskie do

| g wyprodukowanych gier Self-publishing Pozostate Ogétem

zlecenie (tantiemy)
za okres od 01.01 do 31.12.2021 r.
Przychody od klientdw zewnetrznych 96 761 1876 - 9188 107 825
Przychody ogétem 96 761 1876 - 9188 107 825
Wynik operacyjny segmentu 30112 1659 - 9188 40 959
Pozostate informacje:
Amortyzacja 7 078 218 - - 7 296
Aktywa segmentu operacyjnego 251944 42 602 4 289 256 877
Naktady na $rodki trwate oraz
wartosci niematerialne i prawne 5248 - 602 4289 10 139
segmentu operacyjnego
za okres od 01.01 do 31.12.2020 r.
Przychody od klientédw zewnetrznych 77 930 3675 - 1923 83 528
Przychody ogétem 77 930 3675 - 1923 83 528
Wynik operacyjny segmentu 24 854 3172 - 1923 29 949
Pozostate informacje:
Amortyzacja 5378 503 - - 5881
Aktywa segmentu operacyjnego 90 923 260 - - 91183
Naktady na srodki trwate oraz
wartosci niematerialne i prawne 4 409 - - - 4 409

segmentu operacyjnego

Uzgodnienie tgcznych wartosci przychodoéw, wyniku oraz aktywow segmentéw operacyjnych z analogicznymi

pozycjami jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 r. 31.12.2020 .
Przychody segmentow
tgczne przychody segmentdéw operacyjnych 107 825 83 528
Przychody ze sprzedazy 107 825 83 528
Wynik segmentéw
Wynik operacyjny segmentow 40 959 29948
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 40 959 29 948
Przychody finansowe 3371 1471
Koszty finansowe (-) (431) (401)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 43 899 31018
31.12.2021r. 31.12.2020 .
Aktywa segmentow
tgczne aktywa segmentdéw operacyjnych 256 877 91183
Aktywa razem 256 877 91183

Ryzyko biznesowe

Prace rozwojowe nad nowa grg z zamiarem wyprodukowania w modelu self-publishing, tj. przez Spoétke jako jej
wydawcg, prowadzone sg w oparciu o srodki wtasne Spoétki. Taki model prowadzenia dziatalnosci niesie ze soba
ryzyko utraty ptynnosci finansowej, poniewaz wptywy pojawiajg sie dopiero w momencie komercjalizacji gry i sg
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bezposrednio uzaleznione od wolumenu sprzedazy gry. Oznacza to, ze Spotka ponosi ryzyko zwigzane z
sukcesem wydawniczym gry.

Spoétka zmniejsza powyzsze ryzyko dywersyfikujgc swojg dziatalno$¢ poprzez produkcje gier réwniez na
zlecenie wydawcéw zewnetrznych. Pozwala to na zapewnienie statych przeptywéw pienieznych od wydawcow
oraz realizacje marzy na etapie procesu produkcji gry niezaleznej od wolumenu sprzedazy gry

4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spotke obejmujg patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe,
wytworzone we wtasnym zakresie prace rozwojowe oraz pozostate wartosci niematerialne. Wartosci
niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Prace
rozwojowe w trakcie wytwarzania”.

Patenty, licencje Koszty ro:vzzj::we R
i oprogramowanie rozw%??)(\ilych w trakcie. azem
wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2021 r.
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2021 r. 2240 261 85 2 586
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2 661 - 4 890 7 551
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (85) (85)
Amortyzacja (-) (2 674) (219) - (2 893)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2021 r. 2227 42 4 890 7 159
za okres od 01.01 do 31.12.2020 r.
Wartos¢é bilansowa netto na dzien 01.01.2020 r. 3328 764 85 4177
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1450 - - 1450
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (911) - - (911)
Amortyzacja (-) (1627) (503) - (2130)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2020 r. 2 240 261 85 2 586

Pod wzgledem wartos$ciowym najistotniejszym sktadnikiem kategorii ,Patentéw, licencji, oprogramowania” jest
licencja na silnik do gier Unreal Engine, ktérej wartos¢ bilansowa na dziert 31.12.2021 r. wynosita 1 139 tys. z1,
zas na dzien 31.12.2020 r.: 1 472 tys. zt. Okres amortyzacji liczony od pierwotnego ujecia zostat oszacowany na
10 lat. Okres uzytecznosci silnika graficznego szacowany jest w oparciu o wiedze Zarzadu Spétki i planowane
wykorzystanie w rozpoczetych produkcjach gier. Na dzien 31.12.2021r. silnik byt wykorzystywany przy
produkcji gry.

W pozycji ,Prace rozwojowe w trakcie wytwarzania” zaprezentowane zostaty naktady ponoszone na prace
rozwojowe, ktére na dzien bilansowy nie zostaty zakonczone i przyjete do uzytkowania. W grupie ,Prace
rozwojowe w trakcie wytwarzania” najistotniejszymi elementami na dzieri 31.12.2021 r. byty:

= prace rozwojowe nad nowymi grami z zamiarem ich wyprodukowania w modelu self-publishing (opisane
szerzej w nocie 32),
= dalszy rozwdj PCF Framework (opisany szerzej w nocie 32).

Spdtka potwierdzita na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, iz aktywowane naktady stanowigce sktadnik
wartosci niematerialnych w postaci elementow gier:

= naktady ponoszone na prace rozwojowe sg zidentyfikowane i wycenione w prawidtowy sposoéb,

= sg mozliwe do zakorniczenia z punktu widzenia finansowego ze wzgledu na ich niewielka wartosc
w stosunku do catosci prowadzonych prac programistycznych,

= sg mozliwe do zakonczenia zaréwno z punktu widzenia technicznego ze wzgledu na niewielki ich zakres
w stosunku do catosci prowadzonych prac programistycznych,

= gry lub elementy gier bedg ukoriczone i przeznaczone do sprzedazy jako osobne licencje,

= sg sprzedawane w postaci licencji na korzystanie z gier,

= przynoszg korzysci ekonomiczne w postaci zyskéw realizowanych ze sprzedazy licencji na gry.
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Spoétka nie posiada aktywdw o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata zaprezentowana w nastepujgcych pozycjach sprawozdania z
wyniku:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2021 r. 31.12.2020 .
Koszt wtasny sprzedazy 551 346
Koszty ogdlnego zarzgdu 2 342 1784
Amortyzacja wartosci niematerialnych razem 2 893 2130

Na kazdy dzien bilansowy Spétka przeanalizowata przestanki wskazujgce, czy mogta nastgpi¢ utrata wartosci
dla wartosci niematerialnych. Nie zostaty stwierdzone przestanki wskazujgce na konieczno$¢ przeprowadzenia
testéw utraty wartosci.

Pomimo braku wystgpienia przestanek, ale ze wzgledu na wymédg przeprowadzania testu przynajmniej raz w
roku, Spétka poddata analizie pod katem utraty wartosci niezakonczone prace rozwojowe. Rozpoznano odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci w wysokosci 85 tys. zt.

Na dzien bilansowy 31.12.2021 r. oraz na dzien 31.12.2020 r. brak uméw rodzgcych obcigzenia w zwigzku
z nabyciem wartosci niematerialnych.

5. Rzeczowe aktywa trwate

_Budynki . Maszyny_ Poézrgtsjtlr?e Razem

i budowle i urzadzenia trwate
za okres od 01.01 do 31.12.2021r.
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2021 r. 2 067 643 150 2 860
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie) - 2448 140 2 587
Amortyzacja (-) (498) (812) (74) (1383)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2021 r. 1569 2279 216 4 064
za okres od 01.01 do 31.12.2020 r.
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2020 r. - 1123 69 1192
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie) 2 456 345 159 2960
Amortyzacja (-) (389) (825) (78) (1292)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2020 r. 2 067 643 150 2 860

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujacych pozycjach sprawozdania z wyniku:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2021r. 31.12.2020 r.
Koszty ogdlnego zarzadu 1383 1292
Razem amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1383 1292

Na kazdy dzien bilansowy Spétka przeanalizowata przestanki wskazujgce, czy mogta nastgpi¢ utrata wartosci
dla rzeczowych aktywéw trwatych. Na dzien bilansowy 31.12.2021 r. oraz na dzien 31.12.2020 r. nie zostaty
stwierdzone przestanki wskazujgce na konieczno$¢ przeprowadzenia testow utraty wartosci.

Na dzien bilansowy 31.12.2021 r. oraz na dzien 31.12.2020 r. brak umdéw rodzacych obcigzenia w zwigzku
z nabyciem rzeczowych aktywéw trwatych.
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6. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

- Maszyny PO,ZOSta.m
Budynki i budowle i urzadzenia Srodki Razem
trwate

za okres od 01.01 do 31.12.2021 r.

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2021 r. 8 666 648 829 10 143
Zwiekszenia (leasing) 4 680 - - 4 680
Amortyzacja (-) (2 346) (481) (192) (3 019)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2021 r. 11 000 167 637 11 804
za okres od 01.01 do 31.12.2020 r.

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2020 r. 874 113 - 987
Zwiekszenia (leasing) 9815 850 956 11 621
Amortyzacja (-) (2 023) (315) (127) (2 465)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2020 r. 8 666 648 829 10 143

W kategorii ,,Budynki i budowle” wykazano prawa do uzytkowania rozpoznane z tytutu ujecia nastepujgcych

umow najmu powierzchni biurowe;j:

= umowa najmu biura zlokalizowanego
= umowa najmu biura zlokalizowanego
= umowa najmu biura zlokalizowanego

w Warszawie,
w Rzeszowie,
w todzi.

W kategorii ,Maszyny i urzadzenia” Spdtka wykazuje umowy leasingu operacyjnego sprzetu komputerowego,

natomiast w kategorii ,Pozostate srodki trwate” Spdtka wykazuje umowy leasingu wyposazenia biura.

Istotne zmiany, ktére miaty miejsce w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31.12.2021 r.:

= Spédtka wynajeta dodatkowg powierzchnie biurowg w budynku Spark, w ktérym zlokalizowana jest
siedziba Spdtki oraz przedtuzyta wynajem dotychczasowej powierzchni, w ktdrej zlokalizowane jest
biuro Spotki w Warszawie (do lipca 2027 roku)
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7. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Spodtka posiada udziaty w jednostkach zaleznych. Wielko$¢ udziatéw prezentuje tabela:

pr(':jdi:f;:nia Udziat Spétki w kapitale Kapitat p‘;gf;;:e‘}‘”y spotki
dziatalnosci i Rodzai
Nazwa spotki zaleznej kraj dai oczal 31.12.2021r.  3112.2020r.  31.12.2021r.  31.12.2020r.
rejestracii ziatalnosci

Gateshead, rodukcja gier

People Can Fly UK Limited Wielka \?\lideo 1ag 100% 100% 51 51
Brytania

People Can Fly Canada Inc. :(";’:atgza' Z:gggkqa gier 100% 100% 30 30

People Can Fly U.S., LLC Nowy Jork, - produkcja gier 100% 100% 9630 7782
USA wideo

Game On Creative Inc. Montreal,  produkcja gier 100% - 25 685 -
Kanada wideo

Incuvo S.A. Katowice,  produkcja gier 50,01% - 20 325 -
Polska wideo

PCF Group S.A. zatozyta zagraniczne spotki zalezne. People Can Fly UK Limited zostata utworzona
14.11.2016 r., People Can Fly U.S., LLC zostata utworzona 4.04.2017 r., People Can Fly Canada Inc. zostata
utworzona 24.08.2017 r. Dodatkowo w dniu 6 kwietnia 2021 r. People Can Fly U.S. LLC utworzyta
jednoosobowg spotke zalezng People Can Fly Chicago LLC.

Ponadto, w dniu 27 kwietnia 2021 r. PCF Group S.A. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i gtosach
spotki Game On Creative Inc. a w dniu 13 grudnia 2021 r. 50,01% w kapitale zaktadowym i gtosach spotki
Incuvo S.A., posiadajgcej 87% w kapitale zaktadowym i gtosach spdtki Spectral Applications sp. z 0.0.

31.12.2021 r. 31.12.2020 .
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych
Stan na poczatek okresu: 7 862 2 036
Zwiekszenia: 47 859 5 826
Podwyzszenie kapitatu People Can Fly U.S. LLC 1849 5 826
Nabycie 100% udziatéw w Game On Creative Inc. 25 685 -
Nabycie 50,01% udziatéw w Incuvo S.A. 20 325 -
Stan na koniec okresu: 55 721 7 862

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki People Can Fly U.S., LLC

W dniach 12.02.2020 r., 16.06.2020 r. i 24.07.2020 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki
People Can Fly U.S., LLC, kazdorazowo w kwocie 500 tys. USD (tgcznie: 1 500 tys. USD). Podwyzszenie
kapitatu zostato pokryte wktadem pienieznym przez Spoétke, jako jedynego wspodlnika People Can Fly U.S.,
LLC. Srodki pochodzagce z podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostaty przeznaczone na sfinansowanie
kapitatu obrotowego People Can Fly U.S., LLC.

W dniu 10.02.2021 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki People Can Fly U.S,, LLC w
kwocie 500 tys. USD. Podwyzszenie kapitatu zostato pokryte wktadem pienieznym przez Spoétke, jako
jedynego wspdlnika People Can Fly U.S., LLC. Srodki pochodzace z podwyzszenia kapitatu zaktadowego
zostaty przeznaczone na sfinansowanie kapitatu obrotowego People Can Fly U.S., LLC.

Nabycie sp6tki Game On Creative Inc

W dniu 27.04.2021 r. Spétka nabyta 100% udziatéw w spétce Game On Creative Inc. (,Game On”) od
wspolnika Game On, tj. Fiducie Familiale Samuel Girardin 2020, trustu ustanowionego na rzecz Samuel
Girardin i oséb powigzanych (,SG Trust”).
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W przypadku gdy wartos¢ EBIDTA Game On za lata finansowe 2021, 2022, 2023, 2024 i 2025 przekroczy
uzgodniony w umowie préog, SG Trust bedzie uprawniony do uzyskania dodatkowych kwot z tytutu
sprzedazy udziatéw w Game On (earn-out) w wysokosci 5% EBIDTA ustalonej przez strony za dany rok.

Umowa inwestycyjna przewidywata rowniez reinwestycje przez SG Trust catosci $rodkdéw pienieznych
uzyskanych z tytutu sprzedazy udziatéw w Game On w akcje serii D Spotki.

Umowa nabycia spotki uwzgledniata rowniez reinwestycje przez sprzedajgcego catosci Srodkow pienieznych
uzyskanych z tytutu sprzedazy udziatéw w Game On w akcje Spodtki. Na potrzeby reinwestycji Spotka
dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 387 714 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
Cena emisyjna akcji serii D zostata ustalona w tgcznej wysokosci 29 369 tys. zt, tj. w wysokosci 75,75 zt za
jedna akcje.

Nabycie 50,01% udziatéw w spoétce Incuvo S.A.

W dniu 13.12.2021 r. Spétka zawarta z OU Blite Fund (sprzedajgcy) umowe sprzedazy akcji dotyczaca
nabycia przez Spotke 7.143.900 akcji spotki Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach, stanowigcych tgcznie
50,01% kapitatu zaktadowego Incuvo oraz reprezentujgcych tgcznie 50,01% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Incuvo, notowanych w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.

Zgodnie z umowg sprzedazy akcji cena nabycia akcji wyniosta 19 996.tys. zt, przy czym sprzedajgcemu
przystuguje dodatkowa ptatnos$¢ (earn-out) od Spotki, do wysokosci obliczonej zgodnie z formutg okreslong
w umowie.

Wysokos$¢ earn-out jest uzalezniona od:
e wysokosci zysku (tj. wptywdw pomniejszonych m.in. o koszty produkcji i prowizje platform)
osiggnietego przez gre wideo Green Hell VR , ktérej producentem i wydawcag jest Incuvo,
w okreslonym w Umowie Sprzedazy Akcji okresie referencyjnym
e oceny gry wedtug serwisu Metacritic.
Maksymalna wysokos$¢ earn-out nie przekroczy 11 596 tys. zt.

8. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony oraz podatek dochodowy
odniesiony w pozostate catkowite dochody

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposob wptywajg
na jednostkowe sprawozdanie finansowe:

31.12.2021 r. 31.12.2020 .

Saldo na poczatek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2443 744
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 606 754
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (1163) (10)
Zmiana stanu w okresie wptywajaca na:

Wynik (+/-) 106 (1153)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (1 057) (1163)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1987 2443
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3044 3 606

Z uwagi na fakt, ze Zarzad Spoétki oszacowat, ze w kolejnych okresach sprawozdawczych z dziatalnosci
wytgczonej z zakresu ulgi podatkowej IP Box nie jest przewidywane uzyskanie dochodéw podatkowych, ze
wzgledu na zachowanie zasady ostroznej wyceny Zarzad nie zdecydowat sie na rozpoznanie tego aktywa
na dzien 31.12.2021 r. oraz na dzien 31.12.2020 r. Warto$¢ nierozpoznanego aktywa na dzien 31.12.2021 r.
wynosi ok. 2 132 tys. zt, natomiast na dzier 31.12.2020 r. wynosita ok. 1 450 tys. zt.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytuty réznic przejsciowych

Saldo na poczatek

Zmiana stanu:

Saldo na koniec

okresu . okresu
wynik
Stan na 31.12.2021r.
Aktywa:
Wartosci niematerialne 6 (6) -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 (4) 16
Aktywa z tytutu umowy 437 (49) 388
Inne aktywa - 9 9
Zobowigzania:
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 50 (43) 7
Pozostate rezerwy - 50 50
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 30 30
Inne zobowigzania 1930 (443) 1487
Razem 2443 (456) 1987
W tym:
Aktywa wedtug stawki podatkowej 5% 875 (480) 395
Aktywa wedtug stawki podatkowej 19% 1568 24 1592
Saldo na i .
Tytuty réznic przejsciowych poczatek Zmiana stan: K S_aldo ha

okresu wynik oniec okresu
Stan na 31.12.2020r.
Aktywa:
Wartos$ci niematerialne 36 (30) 6
Rzeczowe aktywa trwate 111 (111) -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 19 20
Aktywa z tytutu umowy 371 66 437
Inne aktywa 35 (35) -
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 (2 -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 11 39 50
Inne zobowigzania 177 1753 1930
Razem 744 1699 2443
W tym:
Aktywa wedtug stawki podatkowej 5% 410 465 875
Aktywa wedtug stawki podatkowej 15% 2 (2 -
Aktywa wedtug stawki podatkowej 19% 332 1236 1568

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytuty réznic przejsciowych

Saldo na poczatek

Zmiana stanu:

Saldo na koniec

okresu wynik okresu
Stan na 31.12.2021r.
Aktywa:
Wartos$ci niematerialne 1 45 46
Rzeczowe aktywa trwate 13 81 94
Prawo do uzytkowania 1828 (485) 1343
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 221 (89) 132
Aktywa z tytutu umowy 1078 41 1119
Inne aktywa 125 184 309
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 (6) 1
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 333 (333) -
Razem 3 606 (562) 3 044
W tym:
Rezerwa wedtug stawki podatkowej 5% 1458 (224) 1234
Rezerwa wedtug stawki podatkowej 15% 5 (5) -
Rezerwa wedtug stawki podatkowej 19% 2143 (333) 1810
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Saldo na

Zmiana stanu:

Tytuty réznic przejsciowych poczatek S_aldo ha
okresu wynik koniec okresu

Stan na 31.12.2020 r.
Aktywa:
Wartos$ci niematerialne 152 (151) 1
Rzeczowe aktywa trwate 40 (27) 13
Prawo do uzytkowania 166 1662 1828
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 107 114 221
Aktywa z tytutu umowy 289 789 1078
Inne aktywa - 125 125
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 7 7
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 333 333
Razem 754 2 852 3 606
W tym:
Rezerwa wedtug stawki podatkowej 5% 336 1122 1458
Rezerwa wedtug stawki podatkowej 15% 5 - 5
Rezerwa wedtug stawki podatkowej 19% 413 1730 2143

9. Aktywa i zobowigzania z tytutu umowy

Sktadniki aktywow z tytutu umowy

W przypadku producentéw gier, ktérzy nie prowadzg dziatalnosci wydawniczej produkcja gry jest
realizowana przez producenta (dewelopera) gry we wspodtpracy z wydawcy. Zasady wspotpracy pomiedzy
producentem, a wydawcg okresla umowa produkcyjno-wydawnicza. Na podstawie umow produkcyjno-
wydawniczych Spoétka zobowigzuje sie do wyprodukowania i dostarczenia wydawcy gry zgodnie
z uzgodnionym przez strony harmonogramem produkcji gry uwzgledniajagcym jej kluczowe etapy
(tzw. milestones). Wyprodukowanie gry przez Spétke obejmuje wszystkie prace niezbedne do stworzenia
produktu gotowego do sprzedazy przez wydawce. Umowy produkcyjno-wydawnicze majg charakter umow
ramowych, ktére wraz z postepem produkcji gier sg uzupetniane o kolejne porozumienia pomiedzy stronami
przyjmujgce forme tzw. content rideréw (nazywanych réwniez schedules), tj. uméw wykonawczych. Kazdy
content rider okresla prawa i obowigzki stron w odniesieniu do zakontraktowanego etapu produkcji gry
(milestone’a albo grupy milestone’éw). Prawa i obowigzki dotyczg w szczegdlnosci: zakresu i terminu
wykonania prac oraz wysokosci i formy wynagrodzenia naleznego producentowi od wydawcy.
Wynagrodzenie jest standardowo ptatne dopiero po wykonaniu i zaakceptowaniu przez wydawce prac
objetych danym milestone’m. Po otrzymaniu zawiadomienia wydawcy o akceptacji prac wykonanych w
ramach zakontraktowanego etapu produkcji gry Spoétka uprawniona jest do wystawienia faktury
sprzedazowe;j.

Spoétka ujmuje w sprawozdaniu finansowym sktadniki aktywow z tytutu umowy bedace prawem Spoétki do
wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére Spotka przekazata klientowi (wydawcy), jezeli prawo to
jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu. W pozycji aktywéw z tytutu umowy, prezentowane sg
w szczegolnosci aktywa dotyczgce zrealizowanych i dostarczonych prac w ramach uméw produkcyjno-
wydawniczych, a jeszcze niezafakturowanych przez producenta oraz ujecia przychoddéw w zwigzku z
przekazaniem rezultatu prac, ktére zostang zafakturowane w przysztosci.

Warunki (moment) ujecia aktywow z tytutu umowy oraz moment ich reklasyfikacji do naleznosci
Aktywa z tytutu umowy

Spoétka uzaleznia ujecie aktywa z tytutu umowy produkcyjno-wydawniczej od zgodnosci danej umowy
z 5-stopniowym modelem przedstawionym w MSSF 15. Prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej aktywa z tytutu umowy dotyczg zrealizowanych przez Spétke prac produkcyjnych do
danej daty bilansowej i sg szacowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (w oparciu o stopien
zaawansowania prac objetych umowami). W przypadku aktywéw z tytutu umowy momentem ujecia jest
realizacja zakontraktowanego w ramach proceséw produkcyjnych etapu produkciji gry.
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Naleznosci kréotkoterminowe

Spodtka ujmuje nalezno$é, jesli jej prawo do wynagrodzenia jest bezwarunkowe. Prawo do wynagrodzenia
jest bezwarunkowe, jesli jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyniecie okreslonego
czasu. Momentem reklasyfikacji aktywa z tytutu umowy do naleznosci jest moment w ktérym Spdtka zostaje
upowazniona do wystawienia faktury sprzedazowej, tj. otrzymuje od wydawcy zawiadomienie o akceptacji
prac.

Sktadniki zobowigzania z tytutu umowy

Oprocz umoéw produkcyjno-wydawniczych Spétka wykonuje réowniez prace jako podwykonawca. W wyniku
umow podwykonawczych Spétka jest zobowigzana do przekazania na rzecz klienta dobr lub ustug, w zamian
za ktére Spodtka otrzymata wynagrodzenie (lub kwota wynagrodzenia jest nalezna) od klienta. Spotka
rozpoznaje zobowigzanie z tytutu umowy w sytuacji, kiedy stopien zaawansowania prac jest nizszy niz
poziom zafakturowania klienta na dany dzier bilansowy.

Stany aktywow z tytutu umowy na koniec okreséw sprawozdawczych przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2021 r. 31.12.2020 .
Aktywa z tytutu umowy brutto 22 385 21577
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow z tytutu umowy (-) - -
Aktywa z tytutu umowy 22 385 21 577

Aktywa z tytutu umowy podlegajg regulacjom Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej
9 ,Instrumenty finansowe” (dalej ,MSSF 9”) w zakresie szacowania strat kredytowych z tytutu utraty
wartosci. Spotka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia instrumentu. Szacunek odpisu jest oparty
przede wszystkim o historycznie ksztattujgce sie¢ przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczna
sptacalnoscig z ostatnich 4 lat, z uwzglednieniem dostepnych informacji dotyczacych przysztosci.

Szacowana wartos¢ odpisow aktualizujgcych aktywa z tytutu umowy z tytutu oczekiwanej straty kredytowe;j
na dzien 31.12.2021 r. oraz na dzien 31.12.2020 r. byta niematerialna.

Najwazniejsze przyczyny zmian aktywow z tytutu umowy w okresie sprawozdawczym przedstawiajg ponizsze
tabele:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 r. 31.12.2020 .

Aktywa z tytutu umowy:
Aktywa z tytutu umowy na poczatek okresu 21577 5787
Przychody odniesione w okresie sprawozdawczym na aktywa z tytutu 91 908 26 204
umowy
Przeklasyfikowanie do naleznoéci z tytutu dostaw i ustug (-) (91 100) (60 414)
Aktywa z tytutu umowy na koniec okresu 22 385 21 577

Spodtka nie poniosta aktywowanych kosztéw doprowadzenia do zawarcia i wykonania uméw.

W wyniku powiekszania budzetu kontraktu o kolejne zlecone etapy nastepuje aktualizacja i zwiekszenie
wartosci planowanej kontraktu oraz odpowiadajgcych tym przychodom kosztom. Spoétka aktualizuje budzet
kontraktu stopniowo do uzyskiwanej wiedzy. Zarzad Spotki dokonuje aktualizacji przewidywanych wynikow
na kontrakcie stopniowo bazujgc na najlepszej wiedzy o koniecznych do poniesienia kosztach adekwatnie
do dodawanych do umowy etapow.
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10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, uymowane przez Spétke w ramach klasy
naleznosci i pozyczek (patrz nota nr 15) przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2021 r. 31.12.2020 .

Aktywa finansowe (MSSF 9):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 684 4188
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 24 684 4188
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 1637 1515
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umow 956 102
Inne naleznosci 5922 4 296
Pozostate naleznosci finansowe netto 8 515 5913
Naleznosci finansowe 33 199 10101
Aktywa niefinansowe (poza MSSF 9):

Naleznosci z tytutu podatkow i innych $wiadczen - 1663
Przedptaty i zaliczki - -
Naleznosci niefinansowe - 1663
Naleznosci krétkoterminowe razem 33 199 11 764

Pozostate naleznosci obejmujg kwote sankcji w podatku od towardw i ustug w wysokosci 254 tys. zt
natozong, w ocenie Zarzadu Spotki niestusznie, na Spotke w zwigzku z oczywistg omytkg dokonang w
rozliczeniach podatku VAT za styczen 2021 r. Spotka stoi na stanowisku, ze kwota jest w petni odzyskiwalna,
poniewaz w podobnych sprawach sgdy administracyjne orzekajg na korzy$¢ podatnikow w zwigzku z
wyrokiem TSUE nr C-935/19.

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spétke za rozsgdne przyblizenie
wartosci godziwej (patrz nota nr 13).

Spoétka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka
rachunkowosci. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci, ktére w poszczegdlnych latach obcigzyty pozycje
~Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych” jednostkowego sprawozdania z wyniku wyniosty:

= w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug — nie wystagpity,
= w odniesieniu do pozostatych pozycji naleznosci finansowych dtugoterminowych
i krétkoterminowych — nie wystgpity.

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spodtka stosuje
uproszczone podejscie zaktadajgce kalkulacje odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla catego
okresu zycia instrumentu, szacujgc oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia Spdtka korzysta
z danych historycznych oraz biezagcych informacji w celu okres$lenia wysokosci oczekiwanych strat, Spétka
ocenia kontrahentéw, z ktérymi wspétpracuje w kategorii niskiego ryzyka, w zwigzku z czym ryzyko strat
kredytowych jest niskie. Spdtka na dzien 31.12.2021 r. oraz na dzien 31.12.2020 r. nie ujeta odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w zwigzku z tym, iz
oszacowana wartos¢ tych odpisow byta niematerialna.

11. Rozliczenia miedzyokresowe

Koszty przysztych okreséw stanowig koszty, ktére zostaty przez Spotke optacone z goéry oraz poniesione
w 2020 r. koszty podwyzszenia kapitatu, ktdre zarejestrowane zostato w dniu 18.01.2021 r.

Rozliczenia kréotkoterminowe Rozliczenia dtugoterminowe
31.12.2021 r. 31.12.2020 . 31.12.2021 r. 31.12.2020 .

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Koszty podwyzszenia kapitatu zarejestrowanego

. - 1067 - -
w kolejnym roku
Koszty przedptacone 575 301 101 83
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 575 1368 101 83
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W zwigzku z poniesieniem w 2020 r. i 2021 r. kosztow zwigzanych z ofertg publiczng Spotka dokonata
podziatu poniesionych kosztow na bezposrednio obcigzajgce wynik oraz na koszty, ktére w dacie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego pomniejszg kapitaty wtasne. Oferta publiczna obejmowata nie wiecej
niz 4 125 024 akcji zwyktych, z czego:

= 2062 512 stanowito istniejgce akcje serii A, sktadajgce sie na kapitat zaktadowy Spdtki na
dzien oferty,

= 2062512 stanowito prawa do akcji serii B, dla ktdrej to serii rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu 18.01.2021 r.

W zwigzku z tym Spoétka postanowita rozpoznac w niniejszym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym
wydatki dotyczace oferty publicznej:

= zwigzane wytgcznie z istniejgcymi akcjami serii A — bezposrednio w wyniku 2020 r.i 2021 r,;

=  zwigzane wytgcznie z akcjami serii B — jako rozliczenia miedzyokresowe kosztéw w 2020 r.,
a z dniem 18.01.2021 r. wydatki te pomniejszyty kapitaty Spoétki, a saldo rozliczen
miedzyokresowych z tego tytutu zostato rozliczone;

= wydatki dotyczgce akcji obu serii (A oraz B) — w proporcji wynikajgcej z udziatu akcji serii
A (2 062 512 akcji) oraz akcji serii B (2 062 512 akcji) w ofercie publicznej, co stanowi
proporcje 50%/50%. Tego rodzaju wydatki zostaty w 50% ujete w wyniku 2020 r., a w 50%
aktywowane w 2020 r. jako rozliczenia miedzyokresowe kosztow, ktére z dniem 18.01.2021
r. pomniejszyty kapitaty Spétki, a saldo rozliczen miedzyokresowych kosztéw z tego tytutu
zostato rozliczone.

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2021r. 31.12.2020 r.
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 35 264 7198
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 8 935 25 342
Depozyty krétkoterminowe 46 536 400
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 90 735 32 940

Na dzien 31.12.2021 r. Spdtka posiadata depozyty i lokaty bankowe w tgcznej kwocie stanowigcej
rownowartos$c¢ 46 536 tys. zt o ograniczonej mozliwoséci dysponowania (na dzien 31.12.2020 r.: 400 tys. zi).
Depozyt w kwocie 400 tys. zt zostat zwrécony Spotce w dniu 21.01.2022 r., a lokaty w kwotach 5000
tys. EUR oraz 23 250 tys. zt — odpowiednio w dniach 18.02.2022 r. oraz 28.03.2022 r. Na dzien 31.12.2021 r.
oraz 31.12.2020 r. Spotka nie posiadata ekwiwalentéw srodkow pienieznych.

Spotka dla celow sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych klasyfikuje srodki
pieniezne w sposob przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

13. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9 AZK* Poza MSSF9 Razem

Stan na 31.12.2021r.
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 31134 - 31134
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

L 33199 - 33199
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 90 735 - 90 735
Kategoria aktywow finansowych razem 154 468 - 155 068
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Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9 AZK" Poza MSSF9 Razem
Stan na 31.12.2020 r.
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

L 10101 - 10101
naleznosci
Pozyczki - 1663 1663
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32940 - 32 940
Kategoria aktywow finansowych razem 43 041 1663 44 704

"AZK - aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9 2ZK™ ZWGW-W™ Poza MSSF9 Razem
Stan na 31.12.2021r.
Zobowigzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 510 - - 510
Leasing - - 9710 9710
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 1395 1395
Zobow.lqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4123 302 ) 4425
zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 875 - - 875
Leasing - - 2920 2920
Kategoria zobowigzan finansowych razem 5508 302 14 025 19 835
Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9 2ZK™ ZWGW-W™ Poza MSSF9 Razem

Stan na 31.12.2020 r.
Zobowigzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1167 - - 1167
Leasing - - 8 001 8 001
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego -
Zobow_|azan_|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 985 ) ) 985
zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 583 - - 583
Leasing - - 2 538 2 538
Kategoria zobowigzan finansowych razem 2735 - 10 539 13 274

“ZZK - zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
*ZWGW-W - zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik

Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych

Pordwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia
sie nastepujgco:

31.12.2021 r. 31.12.2020 .
. . Wartosé Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Klasa instrumentu finansowego - . - .
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 31134 31134 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 33199 33199 10 101 10101
pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 90 735 90 735 32 940 32940
Zobowigzania:
Pozyczki 1385 1385 1750 1750
Leasing 12 630 12 630 10 539 10 539
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 4 425 4 425 985 985
pozostate
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Wartos¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub
zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny.

Na dzien 31.12.2021 r. oraz 31.12.2020 r. warto$¢ bilansowa instrumentdw finansowych Spoétki byta réwna
wartosci godziwej ze wzgledu na krétki okres zapadalnosci tych instrumentéw, ich gotdwkowy charakter,
zmienne oprocentowanie lub nieistotng réznice pomiedzy pierwotnymi efektywnymi stopami procentowymi
a aktualnymi stopami rynkowymi.

W pozycji pozyczki zostata wykazana subwencja opisana w nocie 15. Umowa subwencji, jako rzadowy
program wsparcia dla przedsiebiorcéw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw pandemii COVID-19, zostata
zawarta na preferencyjnych warunkach odbiegajgcych od warunkéow rynkowych. Wptyw nie jest istotny na
wycene wartosci godziwej subwencji.

14. Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

W dniu 18.01.2021 r. sad rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spodtki o kwote
41 250,24 zt do kwoty 591 250,24 zt poprzez emisje 2 062 512 akcji serii B o wartosci nominalnej 0,02 zt
kazda.

W dniu 31.07.2020 r. Spétka podpisata wstepne porozumienie, a w dniu 29.08.2021 r. umowe inwestycyjng
ze Square Enix Limited dotyczgcg warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
maksymalnie 1 555 922 akcji serii C o wartosci nominalnej 31 118,44 zt.

W dniu 24.05.2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote 7 754,28 zt do kwoty 599 004,52 zt poprzez emisje 387 714 akcji seriiD o
wartosci nominalnej 0,02 zt kazda.

Zmiany liczby udziatéw w okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym wynikajg
z nastepujacych transakcji z wtascicielami:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 r. 31.12.2020r.
Akcje wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 27 500 000 27 500 000
Emisja akcji serii B 2 062 512 -
Emisja akcji serii D 387 714
Liczba akcji na koniec okresu 29 950 226 27 500 000

Na dzien bilansowy akcje Spotki nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w posiadaniu jednostek zaleznych.

Struktura wtascicielska kapitatu podstawowego

Ponizsze tabele prezentujg strukture wtascicielskg na poszczegdlne daty bilansowe w okresie objetym
niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Liczba Liczba Warto$¢ nominalna Udziat
akcji gtosow akcji (w tys. zt) w kapitale
Stan na 31.12.2021r.
Sebastian Wojciechowski 14 969 480 14 969 480 299 49,98%
Pozostali akcjonariusze 14 980 746 14 980 746 300 50,02%
Razem 29 950 226 29 950 226 599 100%
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Warto$¢ nominalna

Liczba akcji Liczba gtoséw akgji (w tys. z}) Udziat w kapitale
Stan na 31.12.2020 r.
Sebastian Wojciechowski 14 872 022 14 872 022 297 54,08%
Pozostali akcjonariusze 12 627 978 12 627 978 253 45,92%
Razem 27 500 000 27 500 000 550 100%
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
31.12.2021 r. 31.12.2020 .
Kapitat ze sprzedazy akcji serii B powyzej ich warto$ci nominalne;j 100 246 -
Koszty emisji akcji serii B (3119) -
Kapitat ze sprzedazy akcji serii D powyzej ich wartosci nominalnej 25135 -
Koszty emisji akcji serii D (393) -
Razem 121 869 -
Pozostate kapitaty
31.12.2021 r. 31.12.2020 .

Pozostate kapitaty — utworzone przed przejsciem na MSR 36 997 36 997
Pozostate kapitaty - program motywacyjny 10 207 10 207
Pozostate kapitaty - wycena warrantéw subskrypcyjnych naleznych

T 1151 -
wydawcy Square Enix Limited
Razem 48 355 47 204

W Spétce w poprzednich okresach sprawozdawczych byty realizowane programy motywacyjne, w ramach
ktorych osoby objete programem wynagradzane byty akcjami Spoétki. Wartos¢ wynagrodzen z tytutu
uczestnictwa w programach motywacyjnych okreslana jest poprzez warto$¢ godziwg instrumentdw
kapitatowych.

15. Kredyty i pozyczki

W dniu 30.04.2020 r. Spdtka zawarta umowe subwencji z Polskim Funduszem Rozwoju S.A. (dalej ,PFR”)
w ramach programu rzgdowego ,Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Mikro, Matych
i Srednich Firm” oferujgcego wsparcie finansowe dla przedsiebiorcéw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw
pandemii COVID-19. Subwencja otrzymana przez Spétke wynosi 3 500 tys. zt i moze zosta¢ wykorzystana
przez Spoétke na cele okreslone szczegdétowo w regulaminie Programu.

PFR na podstawie o$wiadczenia o rozliczeniu subwencji finansowej ztozonego przez Spoétke, podjat decyzje
o zwrocie w kwocie stanowigcej 50% wartosci subwencji, tj. 1 750 tys. zt.

Kwota subwencji finansowej jest nieoprocentowana. Sptata subwencji finansowej rozpoczeta sie 13
miesigca, liczgc od pierwszego petnego miesigca od dnia wyptaty subwencji finansowej. Kwota subwencji
finansowej bedzie sptacana w 24 réwnych miesiecznych ratach. Spétka szacuje, ze bedzie zobowigzana do
zwrotu subwencji finansowej w kwocie stanowigcej 50% wartosci subwencji finansowej, w zwigzku z tym
w wyniku za 2020 r. Spdétka rozpoznata umorzenie 50% wartosci subwencji, tj. 1 750 tys. zt.

Umowa subwencji, jako rzgdowy program wsparcia dla przedsiebiorcéw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw
pandemii COVID-19, zostata zawarta na preferencyjnych warunkach odbiegajgcych od warunkéw
rynkowych. Wptyw nie jest istotny na wycene wartosci godziwej subwencji.
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Zobowigzania Zobowigzania
krétkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2021 r. 31.12.2020r. 31.12.2021 r. 31.12.2020r.
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:
Pozyczki 875 583 510 1167
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug 875 583 510 1167
zamortyzowanego kosztu
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 875 583 510 1167
razem
16. Leasing

Przedmiotem umow leasingu zawieranych przez Spétke sg gtdwnie najem powierzchni oraz urzadzen

W kategorii ,,Budynki i budowle” wykazano prawa do uzytkowania rozpoznane z tytutu ujecia nastepujacych
umow najmu powierzchni biurowe;j:

= umowa najmu biura zlokalizowanego w Warszawie,

= umowa najmu biura zlokalizowanego w Rzeszowie,

= umowa najmu biura zlokalizowanego w todzi.
W kategorii ,Maszyny i urzadzenia” Spodtka wykazuje umowy leasingu operacyjnego sprzetu
komputerowego natomiast w kategorii ,Pozostate $rodki trwate” Spdtka wykazuje umowy leasingu
wyposazenia biura.

Wzrost zobowigzan z tytutu leasingu w kategorii ,Budynki i budowle” wynika z zawarcia w grudniu 2021 r.
aneksu przedtuzajgcego okres najmu biura zlokalizowanego w Warszawie o 2 lata i 4 miesigce.

Maszyn Pozostate
Budynki i budowle . yny Srodki Razem
i urzadzenia
trwate

Stan na 31.12.2021r.

Zobowigzania dtugoterminowe: 9710 - - 9 710
Zobowigzania krétkoterminowe: 2514 139 267 2920
Stan na 31.12.2020r.

Zobowigzania dtugoterminowe: 7 596 138 267 8 001
Zobowigzania krétkoterminowe: 1847 385 306 2538

Wartos¢ odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu za 2021 r. zostata przedstawiona w nocie 20.

Analiz terminéw wymagalnosci zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 31.12.2021 r. zostata przedstawiona w
nocie 27.
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17. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2021 r. 31.12.2020 .

Zobowigzania finansowe (MSSF 9):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3417 743
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw trwatych 116 -
Inne zobowigzania finansowe 892 242
Zobowigzania finansowe 4 425 985
Zobowigzania niefinansowe (poza MSSF 9):

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 1395 -
Zobowigzania niefinansowe 1395 -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 5820 985

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke za rozsgdne przyblizenie
wartoéci godziwej (patrz nota nr 13).
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18. Swiadczenia pracownicze

Koszty wynagrodzen i innych swiadczen pracowniczych

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 r. 31.12.2020 r.
Koszty wynagrodzen 6 299 4919
Koszty ubezpieczen spotecznych 334 509
Koszty szkolen i inne swiadczenia pracownicze 204 -
Koszty przysztych swiadczen
i (57) 18
(rezerwy na niewykorzystane urlopy)
Koszty swiadczen pracowniczych razem 6 780 5 446
w tym: aktywowane koszty wynagrodzen 697 -

Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

obejmuja:
31.12.2021 r. 31.12.2020 .

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze:

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5 -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 239 152
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 36 93
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 280 245
Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych razem 280 245

Dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy z tytutu sSwiadczen pracowniczych nie wystepujg w niniejszym

sprawozdaniu finansowym.

19. Przychody i koszty operacyjne

Koszty wedtug rodzaju

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2021 r. 31.12.2020 .
Amortyzacja 7 296 5881
Swiadczenia pracownicze 6 780 5446
Zuzycie materiatéw i energii 837 1020
Ustugi obce 59 842 46 168
Podatki i optaty 200 312
Pozostate koszty rodzajowe 1463 984
Koszty wedtug rodzaju razem 76 418 59 811
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) (4 890) -
Koszty wedtug rodzaju rozpoznane w wyniku 71 528 59 811
Koszt sprzedazy ustug 45 435 43 997
Koszty ogdlnego zarzadu 26 093 15 814
Razem 71528 59 811

Ustugi obce

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2021 r. 31.12.2020 r.
Koszty zwigzane z realizowanymi ustugami od podmiotéw trzecich 44 056 39 338
Ustugi profesjonalne, prawne, ksiegowe 11 485 4 296
Ustugi telekomunikacyjne, informatyczne 2483 1210
Koszty utrzymania biur 223 147
Pozostate 1595 1177
Razem ustugi obce 59 842 46 168
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Koszty wedtug rodzaju obejmujg przede wszystkim koszty wynagrodzen pracownikéw i wspotpracownikow
Spoétki zwigzanych z produkcjg gier, a takze koszty utrzymania powierzchni biurowych oraz koszty ustug
obcych niezwigzanych z produkcjg gier. Wzrost kosztédw w okresie 12 miesiecy 2021 r. w stosunku do
analogicznego okresu 2020 r. wynikat przede wszystkim z:

= 0gdlnego wzrostu poziomu kosztédw zwigzanych ze zwiekszeniem skali dziatalnosci operacyjnej, ktéra
przetozyta sie na konieczno$¢ rozbudowy struktur deweloperskich i back office Spotki,

= koniecznosci poniesienia kosztow wynikajgcych z przeprowadzenia oferty publicznej i emisji akcji przez
Spotke (2,0 min zit),

» kosztow doradczych zwigzanych z procesem nabycia spétki Game On Creative, Inc.,

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne zawierajg przychody z tytutu subleasingu powierzchni biurowej,
infrastruktury technicznej, ustug medycznych oraz innych swiadczen dla podmiotéw wspoétpracujgcych ze
Spotka (pozycja ,Inne przychody”). Dodatkowo w 2020 r. rozpoznano zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych, ktéry byt zwigzany ze sprzedazg jednej z licencji do podmiotu powigzanego.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 r. 31.12.2020 .
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 20 697
Umorzone kredyty, pozyczki i subwencje - 1867
Refaktury infrastruktury na podmioty wspdtpracujgce ze Spotka 3475 2763
Refaktury podnajmu na podmioty wspodtpracujace ze Spotka 1285 810
Refaktury pozostatych kosztéw na podmioty wspétpracujace ze
. 814 644
Spoétka
Inne przychody 194 258
Pozostate przychody operacyjne razem 5788 7 039

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne zawierajg koszty z tytutu zakupu ustug medycznych i innych $wiadczen dla
podmiotdw wspotpracujgcych ze Spotka.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 r. 31.12.2020 r.
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci 84 )
niematerialnych
Zaptacone kary i odszkodowania 73 -
Koszty podlegajgce refakturowaniu na podmioty wspétpracujgce ze
. 937 680
Spoétka
Inne koszty 32 128
Pozostate koszty operacyjne razem 1126 808

20. Przychody i koszty finansowe, straty
z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Spotka w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym stosowata MSSF 9, jednakze nie
wyodrebniono straty ztytutu oczekiwanych strat kredytowych jako osobnej pozycji jednostkowego
sprawozdania z pozostatych catkowitych dochoddow w zwigzku z tym, ze warto$¢ tych strat jest nieistotna.
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PRZYCHODY FINANSOWE

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 r. 31.12.2020 r.
Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 932 3
Pozyczki i naleznosci 333 -
Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej 1265 3
stopy procentowej
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2275 1751
Pozyczki i naleznosci (113) (16)
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (56) (267)
2yski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 2106 1468
Przychody finansowe razem 3371 1471
KOSZTY FINANSOWE
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021r. 31.12.2020 r.
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu 430 401
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych
. . o . L L g 430 401
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski (straty) (-/+) z tytutu ré6znic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 -
2yski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 1 -
Koszty finansowe razem 431 401

Wzrost odsetek z tytutu leasingu wynikat ze wzrostu zobowigzan z tytutu leasingu (opisane
szerzej w nocie nr 16).

21. Podatek dochodowy

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 r. 31.12.2020 .
Podatek biezacy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 2162 860
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy 91 (91)
Podatek biezacy 2253 769
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych (106) 1153
Podatek odroczony (106) 1153
Podatek dochodowy razem 2147 1922

W dniu 30.04.2020 r. Krajowa Informacja Skarbowa wydata interpretacje indywidualng dotyczaca
wnioskowanego przez Spodtke zastosowania ulgi IP Box. Spdtka rozliczajgc podatek dochodowy od osdb
prawnych za rok obrotowy 2020 i 2021 korzystata z ulgi IP Box z uwzglednieniem powyzszej decyzji i
uzyskane kwalifikowane dochody z kwalifikowanych praw wtasnosci intelektualnej w rozumieniu przepisow
IP Box zostaty opodatkowane przez Spotke preferencyjng stawkg podatku dochodowego od oséb prawnych
wynoszgcag 5%. W efekcie czego, czes$é biezgca podatku dochodowego Spdtki ustalona zostata wedtug
stawki podatku dochodowego od oséb prawnych réwnej 19% dla podstawy opodatkowania odpowiadajgce;j
dochodom z innych Zrédet oraz wedtug stawki 5% dla podstawy opodatkowania odpowiadajgcej dochodom
z kwalifikowanych praw wtasnoséci intelektualnej (tzw. IP Box).
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Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem dochodowym
wykazanym w jednostkowym sprawozdaniu z wyniku przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do 31.12.2020

31.12.2021 r. r.
Wynik przed opodatkowaniem 43 899 31 018
Podatek dochodowy wg stawki 5% 2162 860
Podatek dochodowy wg stawki 19% (689) (870)
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) (1) -
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (+) 116 92
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat

689 870

podatkowych (+)
Rozliczenie techniczne miedzy stawkag 5% i 19% (221) 1061
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) 91 (91)
Podatek dochodowy 2147 1922
Zastosowana srednia stawka podatkowa 5% 6%

22. Objasnienia do jednostkowego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

W ponizszej tabeli przedstawiono réznice miedzy zmiang pozycji bilansowych a kwotami zaprezentowanymi
w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Pozycja sprawozdania z Zmiana Zmiana

PR . Réznica Przyczyna
przeptywow pienieznych bilansowa zaprezentowana
korekta o pozycje ujete w zobowigzaniach, a
393 aktywowane jako prace rozwojowe lub koszty
Zmlang stalnu 3 440 2987 nabycia |r.1west.yCJ| . i
zobowigzan wytgczenie zmiany stanu zobowigzan z tytutu

60 zakupu rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych

23. Koszty programéw motywacyjnych

od 01.01 do 31.12.2021  od 01.01 do 31.12.2020
r. r.

Koszty programéw motywacyjnych 1151 -

W dniu 29.08.2021 r. Spdétka podpisata ze Square Enix Limited umowe inwestycyjng okreslajacg prawa
i obowigzki stron w zwigzku z emisjg warrantdw subskrypcyjnych przez Spoétke na podstawie uchwaty
numer 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26.06.2020 r. w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych serii C,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catos$ci prawa poboru wszystkich warrantéw
subskrypcyjnych oraz w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii C, ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji serii C do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdéw
Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii C oraz upowaznienia do zawarcia umowy
o rejestracje akcji serii C w depozycie papieréw wartosciowych oraz zmiany Statutu Spétki. Zawarcie umowy
inwestycyjnej stanowito zakoniczenie negocjacji toczgcych sie pomiedzy stronami w wyniku zawarcia przez
strony w dniu 31.07.2020 r. wstepnego porozumienia okreslajgcego zasady wspodtpracy stron w zwigzku
z emisjg warrantéw subskrypcyjnych przeznaczonych do zaoferowania na rzecz Square Enix Limited oraz
obejmowaniem przez Square Enix Limited w wykonaniu praw przystugujgcych z warrantéw akcji serii C.
Szczegdty umowy inwestycyjnej zostaty szerzej opisane w raporcie biezagcym nr 40/2021 z dnia
29.08.2021r.

W wykonaniu powotanej umowy inwestycyjnej w dniu 17.11.2021 r. Square Enix Limited przyjat oferte Spotki
z dnia 11.10.2021 r. nieodptatnego objecia 90.000 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A transzy Al
oraz 90.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A transzy A2 emitowanych przez Spoétke, z ktérych
kazdy uprawnia do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela serii C Spoétki o wartosci nominalnej 0,02 zt
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kazda za cene emisyjng 50 zt za jedng akcje. Ponadto w dniu 10 grudnia 2021 r. Zarzad Spdtki ztozyt
wydawcy oferte nieodptatnego objecia 90.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A transzy A3,
ktora zostata przyjeta w dniu 18 stycznia 2022 r. na warunkach wskazanych powyzej. Square Enix Limited
bedzie mdégt wykonaé po raz pierwszy prawo do objecia akcji serii C po objeciu czwartej transzy warrantow.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Spodtka ocenia, ze
maksymalna liczba akcji serii C, jakie moégtby objg¢ Square Enix Limited w zwigzku z przyjeciem oferty
wyniostaby okoto 1,8% kapitatu zaktadowego Spotki.

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym, w zwigzku z faktem, iz miat
miejsce Grant Date warranty subskrypcyjne zostaty wycenione i ujete na dzien 29.08.2021 r. zgodnie
z przepisami MSSF 2. Szacowana warto$¢ warrantéw naleznych Square Enix Limited w stopniu
zaawansowania adekwatnym dla stopnia realizacji ustugi zostata ustalona na kwote ok. 1 151 tys. zt.
W zwigzku z powyzszym wczesniejsze skutki wstepnego porozumienia poprzedzajgcego zawarcie umowy
inwestycyjnej, o ktérym mowa powyzej, rozpoznane zgodnie z przepisami MSSF 15 jako wynagrodzenie
nalezne klientowi (MSSF 15 par. 48.e) pomniejszajgce przychdod z umowy zostato w obecnym okresie
odwrécone. Warto$é¢ odwrdcenia podwyzszyta warto$é przychoddéw ze sprzedazy w okresie 12 miesiecy
2021 r. o kwote ok. 3 399 tys. zt (segment: produkcja gier na zlecenie) oraz wycene aktywa z tytutu umowy.

Ponizej zamieszczono tabele prezentujgcg ruch opcji w okresach objetych niniejszymi jednostkowym
sprawozdaniem finansowym:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 . 31.12.2020 .

Saldo przyznanych opcji od poczatku trwania programoéw na
dzien 01.01

Liczba przyznanych opcji w danym okresie (+) 180 000 -
Liczba umorzonych opcji w danym okresie (-) - -
Liczba wygastych opcji w danym okresie (-) - -
Zakonczenie programow motywacyjnych (-) - -

Saldo przyznanych opcji od poczatku trwania programoéw

na dzien 31.12 180 000 -

Program motywacyjny rozliczany byt zgodnie z zasadami MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji a Zarzad Spétki
dokonat niezbednych szacunkéw potrzebnych do wyceny i ujecia tego programu. Spotka dokonata wyceny
przy uzyciu modelu Blacka-Scholesa. Zatozenia przyjete do wyceny programu motywacyjnego:

Zakonczenie

Cena wykonania Wskaznik Stopa wolna od
okresu s . -
. : opcji: zmiennosci % ryzyka %
rozliczeniowego
Transza 1 30.09.2024 3,83 30,6% 0,5%
Transza 2 30.09.2024 3,83 30,6% 0,5%
Transza 3 30.09.2024 3,83 30,6% 0,5%
Transza 4 30.09.2024 3,83 30,6% 0,5%
Transza 5 30.09.2024 6,72 36,6% 0,7%
Transza 6 30.09.2024 7,90 34,3% 1,0%
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24. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy

2Zysk na akcje

Przy wyliczeniu podstawowego zysku (straty) na akcje Spdtka stosuje w liczniku kwote zysku (straty) netto
przypadajgcego akcjonariuszom Spotki, tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajgcy na kwote zysku
(straty).

Kalkulacje podstawowego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej rozwodnionej liczby
udziatow przedstawiono ponizej.

od 01.01 do od 01.01 do 31.12.2020
31.12.2021 r. r.
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 29 678 600 27 500 000
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 29 678 600 27 500 000
Dziatalno$¢é kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 41752 29 096
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,41 1,06
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 1,41 1,06
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 41752 29 096
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,41 1,06
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 1,41 1,06

Dywidendy

W dniu 26.05.2021 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie zarekomendowania Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spoétki podziatu zysku po opodatkowaniu (wynik finansowy netto) za zakoriczony rok
obrotowy 2020 w wysokosci 29 095 746,74 zt, w ten sposdb, zeby kwote 5 616 877,28 zt przeznaczy¢ na
wyptate dywidendy (w wysokoéci 0,19 zt na akcje), a pozostatg kwote w wysokosci 23 478 869,46 zt
przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spodtki. W dniu 22.06.2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2020 zgodnie z rekomendacjg Zarzadu.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie okreslito dziert dywidendy na 30.06.2021 r. Dywidenda zostata wyptacona
8.07.2021r.

Zgodnie z przyjetg przez Spdtke politykg w zakresie wyptaty dywidendy, w odniesieniu do zyskéw
wypracowanych za rok obrotowy 2020 i kolejne lata obrotowe Zarzad przewiduje rekomendowanie wyptaty
dywidendy na poziomie od 10% do 20% zysku netto. Kazdorazowo, przy ostatecznym ustalaniu wartosci
dywidendy, ktéra bedzie rekomendowana Walnemu Zgromadzeniu, Zarzad wezmie pod uwage
w szczegolnosci perspektywy Spoétki, przyszte oczekiwane zyski, pozycje finansowg Spétki oraz plany
rozwoju Spoétki, a takze majgce zastosowanie regulacje prawne. Zarzad nie gwarantuje ani nie zapewnia
w zaden sposob wielkosci zysku osiggnietego przez Spétke i jego czesci, ktdra moze by¢ przeznaczona na
wyptate dywidendy. Podjecie decyzji o wyptacie dywidendy oraz wielko$ci wyptacanej dywidendy zalezy
w kazdym wypadku od decyzji akcjonariuszy w ramach zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktérzy nie sg
zwigzani w zaden sposéb rekomendacjg Zarzadu.
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25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiot dominujacy najwyzszego szczebla

Podmiotem dominujgcym najwyzszego szczebla jest Pan Sebastian Wojciechowski. Wynika to z faktu, iz
Pan Sebastian Wojciechowski jest wiodgcym akcjonariuszem jednostki. Pan Sebastian Wojciechowski jest
osobg fizyczng i nie sporzgdza sprawozdan finansowych podawanych do publicznej wiadomosci
(Miedzynarodowy Standard Rachunkowoséci 24 ,Ujawnienie informacji na temat jednostek powigzanych”,
dalej ,MSR 24”, punkt 24.13).

Pan Sebastian Wojciechowski petni rowniez funkcje Prezesa Zarzadu w Spoétce. Szczegdtowe informacje
o wynagrodzeniach Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki przedstawiono w nocie nr 29.

Transakcje z akcjonariuszami

W ponizszych tabelach przedstawiono transakcje z akcjonariuszami Spétki jakie miaty miejsce w okresie
objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym:

Na dzien i za okres zakoriczony . L . . Pozyczki Dywidendy
31.12.2021 r. Sprzedaz Zakup Naleznosci Zobowigzania otrzymane wyptacone
Akcjonariusze Spotki 104 3302 1 189 - 4 002
Na dzien i za rok zakonczony . S . . Pozyczki .
31.12.2020 r. Sprzedaz Zakup Naleznosci Zobowigzania otrzymane Dywidendy
Akcjonariusze Spotki 168 4918 - - - -

Spotka w zakresie ujawnienia transakcji z akcjonariuszami zastosowata uproszczenie polegajgce na
prezentacji transakcji z akcjonariuszami, ktérych udziat w kapitale zaktadowym Spétki wynosi co
najmniej 5%.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Ponizej zestawiono transakcje Spétki z jednostkami zaleznymi za okres objety jednostkowym
sprawozdaniem finansowym:

Na dzien i za okres zakoriczony . s . . Pozyczki . Podwyzszenie
21122021 r. Sprzedaz Zakup Naleznoséci  Zobowigzania udzielone Dywidendy kapitatu
People Can Fly Chicago, 4 ) 4 ) ) ) )
LLC
People Can Fly UK Limited 4 5165 58 1158 2 447 - -
People Can Fly Canada Inc. 4 1335 4 197 8 028 - -
People Can Fly U.S., LLC 14 371 44 19 693 46 19 802 - 1849
Incuvo S.A. - 600 600 - - - -
Game On Creative Inc. - 64 - 64 - - -
Razem 14 383 7 081 19 759 1465 30 277 - 1849
Na dzien i za rok zakonczony . s . . Pozyczki . Podwyzszenie
3112.2020 1. Sprzedaz Zakup Naleznosci  Zobowigzania udzielone Dywidendy kapitatu
P.eo.ple Can Fly UK 4 2 444 621 ) ) ) )
Limited
:;iople Can Fly Canada a 248 a a1 ) ) )
People Can Fly U.S., LLC 4625 2 628 4 521 - - - 5826
Razem 4 633 5 320 5146 41 - - 5 826
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26. Umowy gwarancji finansowych oraz aktywa i zobowigzania warunkowe

Spotka udzielita jednostce zaleznej People Can Fly U.S., LLC odptatnej gwarancji realizacji kontraktu, ktorej
wartos¢ godziwa na dzien 31.12.2021 r. wynosi 107 tys. USD.

Poza pozycjg opisang powyzej w Spoétce nie wystgpity inne umowy gwarancji finansowych oraz aktywa
i zobowigzania warunkowe.

27. Ryzyko dotyczace instrumentow finansowych

Spoétka narazona jest na wiele rodzajow ryzyka zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Spotki w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 13. Ryzykiem, na ktére
narazona jest Spoétka, jest:

= ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko biznesowe, walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
= ryzyko kredytowe, oraz
= ryzyko ptynnosci.

W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce cele:

=  zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienieznych,
= stabilizacja wahan wyniku finansowego Spétki,
= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych.

Spodtka nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.

Ryzyko walutowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Spoétka jest narazona na ryzyko walutowe, poniewaz wiekszo$¢ kosztéw ponoszonych przez Spoétke jest
denominowana w PLN, podczas gdy wiekszo$¢ przychododw jest realizowana w walutach obcych, gtéwnie
w EUR i USD. Z tego powodu Spdétka jest narazona na ryzyko kursowe zwigzane ze zmiang kurséw walut.

W przypadku umowy produkcyjno-wydawniczej ze Square Enix Limited na produkcje gry Outriders oraz
dotyczacej wyprodukowania przez Spotke gry Project Gemini zawiera ona postanowienia zabezpieczajgce
Spobtke przed ryzykiem zmiany kursu EUR/PLN. Wahania kurséw walut mogg zmniejszac¢ warto$¢ naleznosci
Spotki lub zwiekszaé wartosé jej zobowigzan, powodujgc powstanie réznic kursowych obcigzajgcych wynik
finansowy Spodtki. Na date niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtka monitoruje
ksztattowanie sie kurséw walut, ale nie stosuje instrumentéw finansowych w celu zabezpieczenia ryzyka
kursowego. W konsekwencji opisane ryzyko moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, przychody, wyniki
oraz, posrednio poprzez zmniejszenie poziomu przychodow lub zwiekszenie poziomu kosztéw, réwniez na
sytuacje finansowg Spotki (przede wszystkim zmniejszenie poziomu $rodkéw pienieznych Spotki).

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty gtdwne ekspozycje walutowe Spdtki oraz potencjalne zyski/straty
kursowe na tych ekspozycjach bedace wynikiem hipotetycznej dziesiecioprocentowej aprecjacji/deprecjacji
ztotego wzgledem kursu wymiany walut.

Wptyw na wynik finansowy/wptyw na kapitat wtasny:

Wahania

kursu EUR UsD GBP CAD Razem
Stan na 31.12.2021r.
Wzrost kursu walutowego 10% 5811 4 419 92 779 11101
Spadek kursu walutowego -10% (5 811) (4 419) (92) (779) (11101)
Stan na 31.12.2020 .
Wzrost kursu walutowego 10% 2 329 746 89 (4) 3160
Spadek kursu walutowego -10% (2 329) (746) (89) 4 (3160)
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Warto$¢ wyrazona w walucie :

Wartosé po

EUR uUsD GBP CAD L :

przeliczeniu

Stan na 31.12.2021r.

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki 252 5074 252 2504 31134

Naleznosci z ty_tu’ru’ C!o_staw i ustug oraz 1369 4931 ) ) 26 320

pozostate naleznosci finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 066 894 99 - 55 071

Zobowigzania finansowe (-):

Zobowigzania z tytu’ru'do.staw i ustug oraz (54) (29) (183) (62) (1570)

pozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 12 633 10 870 168 2442 110 954

Stan na 31.12.2020 r.

Aktywa finansowe (+):

Naleznosci z ty_tuh{ d.o.staw i ustug oraz ) 1515 120 ) 6 309

pozostate naleznosci finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5049 471 53 - 25 342

Zobowigzania finansowe (-):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz )

pozostate zobowigzania finansowe @ @ 14) (50)

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 5048 1985 173 (14) 31601

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko, ze wartos¢ godziwa albo przyszte przeptywy pieniezne
z instrumentu finansowego bedg zmieniac¢ sie na skutek zmian stop procentowych.

Na dzien 31.12.2021 r. wystepuje ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych w odniesieniu
do oprocentowania zobowigzan z tytutu leasingu. Spodtka nie podejmowata w biezgcym okresie
szczegolnych dziatan zmierzajagcych do zabezpieczenia zmian w wysokosci stép procentowych.
Szczegotowe informacje na temat pozyczki zaciggnietej przez Spotke zawarte sg w nocie nr 15.

Spoétka odstgpita od przedstawienia analizy wrazliwosci dotyczgcej wptywu zmian stop procentowych na
wartosc¢ instrumentu IRS ze wzgledu na oczekiwang niskg wartos¢ potencjalnych zmian.

Wptyw ryzyka z tytutu zmiany oprocentowania posiadanych srodkdéw pienieznych jest nieistotny.

Ryzyko kredytowe

Podstawowg praktykg Spotki z zakresu zarzgdzania ryzykiem kredytowym jest dgzenie do zawierania
transakcji wytgcznie z podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci. Biezgce monitorowanie poziomu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug w przekroju kontrahentéw stuzy obnizaniu poziomu ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi aktywami. Maksymalng ekspozycje Spdétki na ryzyko kredytowe na dzien zakonczenia
okresu sprawozdawczego odzwierciedla wartos¢ bilansowa tych naleznosci.

Spoétka uznaje, ze majg one niskie ryzyko kredytowe, jezeli nie sg przeterminowane na dzier oceny,
a kontrahent potwierdzit saldo wierzytelnosci Spétka przyjeta, ze znaczny wzrost ryzyka nastepuje np. gdy
przeterminowanie ptatnosci przekracza 90 dni. Jesli wzrost ryzyka kredytowego byt znaczny, ujmuje sie
straty odpowiednie dla catego zycia instrumentu. Pozycje, dla ktdérych stwierdzono wzrost ryzyka
kredytowego, Spdétka traktuje jako aktywa finansowe dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe i rozpoznaje odpis.

W ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug, stanowigcych najbardziej istotng klase aktywdéw narazonych
na ryzyko kredytowe, a takze w przypadku aktywdéw z tytutu umowy, Spdtka jest narazona na ryzyko
kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem. W ocenie Spdétki wspomniany znaczacy
kontrahent jest wiarygodny kredytowo. Uwzgledniajgc brak historycznych opdzniet w sptacie naleznosci
szacunki odpiséw sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu
przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujgce sie
przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnosciag z ostatnich 4 lat.
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Wartosci brutto poszczegdlnych grup oraz wysokos$¢ odpiséw ksztattowaty sie na 31.12.2021 r. oraz na
31.12.2020 r. nastepujgco:

Przeterminowanie naleznosci z tyt. dostaw i

ustug
Stan na 31.12.2021 . Aktywa 2 tyt. biezace 0 - 30 dni 31- 90 dni powyzej 90 Razem
Umowy dni
Wskaznik odpisu 0% 0% 0% 0% 0%
Lk o i S - 3486 358 5303 8910 18 057
jednostki powigzane
Odpis aktualizujgcy - - - - - -
s [aliaso) > 22 385 390 6237 ; ; 29 012
jednostki pozostate
Odpis aktualizujgcy - - - - - -
Przeterminowanie naleznosci z tyt. dostaw i
ustug
Stan na 31.12.2020 . Aktywa 2 tyt. biesace 0 - 30 dni 31— 90 dni powyzej 90 Razem
umowy dni
Wskaznik odpisu 0% 0% 0% 0% 100%
Wartos¢ brutto 21 577 10101 - - - 31678

Odpis aktualizujgcy - - - - - -

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétka nie prowadzita negocjacji
i nie dokonata ustalen, ktére bytyby wynikiem znaczgcego wzrostu ryzyka kredytowego, w wyniku ktérych
zmianom ulegtyby terminy ptatnosci ani w inny sposdb zostatyby zmodyfikowane oczekiwane przeptywy
z posiadanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywoéw z tytutu umowy. Spétka nie przyjmuje
zabezpieczen dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Dla wszystkich sktadnikéw aktywéw finansowych, a takze dla aktywéw z tytutu umowy, ich wartosé
bilansowa najlepiej odzwierciedla maksymalne narazenie Spétki na ryzyko kredytowe.

Ryzyko ptynnosci

Spodtka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spoétka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na s$rodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na
podstawie prognoz przeptywéw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie
na gotowke porownywane jest z dostepnymi Zrédtami pozyskania $rodkéw) oraz konfrontowane jest
z inwestycjami wolnych $rodkow. Spdtka nie korzysta z instrumentéw pochodnych. Na poszczegdlne daty
bilansowe w Spoétce nie wystepowaty wolne limity kredytowe w rachunkach biezgcych. Spoétka historycznie
rowniez nie korzystata z takich instrumentéw. Spoétka zarzgdza ptynnoscig prognozujgc harmonogram prac
i terminy dostarczania poszczegdlnych etapdéw produkcji gier do wydawcy, za ktére otrzymywac bedzie
ptatnosci.

Na dziern bilansowy zobowigzania finansowe Spétki, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie
w nastepujacych przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeptywy razem
d
od 3 m-cy od 12 m-cy ponad prze .

do 3 m-cy do 12 m-cy do 60 m-cy 60 m-cy zdyskontowaniem
Stan na 31.12.2021r.
Pozyczki 219 656 510 - 1385
Leasing 730 2190 8 474 1236 12 630
Zobowigzania z tytu’ru.dost:aw i ustug 4 495 ) ) ) 4425
oraz pozostate zobowigzania finansowe
A EPEETIE GE) 770 (R CE e, 5374 2846 8 984 1236 18 440
razem
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Stan na 31.12.2020 .

Pozyczki - 583 1167 - 1750
Leasing 634 1904 8 001 - 10 539
Zobowigzania z tytu’ru.dostgw i ustug 985 ) ) ) 085
oraz pozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 1619 2 487 9168 ) 13 274

razem

Ponizsza tabela prezentuje nadwyzke dostepnych w Spétce srodkdéw pienieznych nad sumg zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan i krotkoterminowej czesci zobowigzania z tytutu
leasingu. W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spdtka generowata
istotne nadwyzki, a ryzyko utraty ptynnosci nie wystapito.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Srodki pieniezne i ich

oraz pozostate zobowigzania + leasing ekwiwalent Nadwyzka
(czesc¢ krotkoterminowa) wiw Y
Stan na 31.12.2021 r. 7 345 90 735 83 390
Stan na 31.12.2020 r. 3523 32 940 29 417

28. Zarzadzanie kapitatem

Zarzgdzanie kapitatem odbywa sie w celu zapewnienia zdolnos$ci kontynuowania dziatalnosci przez Spétke
oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych
kondycjg finansowg Spétki. Poziom $rodkdéw pienieznych i zdolno$¢ pokrywania zobowigzan handlowych sg
monitorowane na biezgco.

Spotka nie podlega zewngtrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty
sie na nastepujgcym poziomie:
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31.12.2021r. 31.12.2020 .
Kapitat:
Kapitat wtasny 235705 76 501
Kapitat 235 705 76 501
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 235705 76 501
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1385 1750
Leasing 12 630 10 539
Zrédta finansowania ogétem 249 720 88 790
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,94 0,86
EBITDA"
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 40 959 29948
Amortyzacja 7 296 5881
EBITDA" 48 255 35 829
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1385 1750
Leasing 12 630 10 539
Dtug 14 015 12 289
Wskaznik dtugu do EBITDA" 0,29 0,34
Srodki pieniezne 90 735 32 940
Zobowigzania krétkoterminowe 9 895 4 351
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci™ 9,17 7,57

* EBITDA kalkulowana jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszona o koszt amortyzacji

** Wskaznik natychmiastowej ptynnosci kalkulowany jest jako iloraz $rodkéw pienieznych i zobowigzan
krotkoterminowych

29. Wynagrodzenia cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej

Wartos$¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki wyniosta:

Wynagrodzenie Inne $wiadczenia Razem

za okres od 01.01 do 31.12.2021 r.

Prezes Zarzadu - Sebastian Wojciechowski 48 1055 1103
Cztonkowie Rady Nadzorczej 136 265 401
Razem 184 1320 1504
za okres od 01.01 do 31.12.2020 r.

Prezes Zarzadu - Sebastian Wojciechowski 48 983 1031
Cztonkowie Rady Nadzorczej 68 1067 1135
Razem 116 2 050 2166

Zarzad

W 2021 r. Spotka dokonata zakupu od podmiotéw kontrolowanych przez Zarzad na kwote 1 055 tys. zt
(w roku 2020 na kwote 983 tys. zt). Na poszczegdlne daty bilansowe saldo zobowigzan z tego tytutu wynosi
odpowiednio: 65 tys. zt na 31.12.2021 r. oraz O zt na 31.12.2020 r.

W 2021 r. Spétka dokonata sprzedazy do podmiotéw kontrolowanych przez Zarzad na kwote 5 tys. zt. (w
2020 r. na kwote 5 tys. zt). Spdtka wykazywata salda naleznosci z tego tytutu na poszczegdlne daty
bilansowe — odpowiednio: 1 tys. zt na 31.12.2021 r. oraz O zt na 31.12.2020 r.

Rada Nadzorcza
Zaprezentowane w powyzszej tabeli inne swiadczenia Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali z tytutu ustug
Swiadczonych na rzecz Spotki.
Spotka nie otrzymata ani i nie udzielita Cztonkom Zarzadu ani Rady Nadzorczej zadnych pozyczek w okresie
objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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30. Wynagrodzenie firmy audytorskiej

Zgodnie z § 15 ust. 2 pkt 4) Statutu wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowych Spétki
oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy dokonuje Rada Nadzorcza.

Na podstawie uchwaty nr 17 Rady Nadzorczej z dnia 29.06.2021 r.:

= Grant Thornton zostat wybrany jako firma audytorska do przeglgdu jednostkowego $réodrocznego
sprawozdania finansowego Spoétki oraz przegladu skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania
finansowego Grupy za | pdotrocze 2021 r. oraz za | pdétrocze 2022 r. sporzgdzonych zgodnie
z MSSF/MSR,

= Grant Thornton zostat wybrany jako firma audytorska do badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Spdtki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy 2021
oraz za rok obrotowy 2022 sporzgdzonych zgodnie z MSSF/MSR.

Grant Thornton jest firmg audytorskg w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach wpisang na liste firm
audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod nr 3654. Grant Thornton spetnia
wymogi niezaleznosci wynikajgce z przepisdw prawa, jak i standardéw obowigzujgcych firmy audytorskie
i biegtych rewidentéw. Grant Thornton nie posiada intereséw w Spétce, w tym w szczegdlnosci na date
zatwierdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie posiada zadnych instrumentéw
kapitatowych Spotki, w szczegdlnosci akcji ani warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke.

Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutéw wyniosto:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2021 r. 31.12.2020r.
Badania statutowych sprawozdan finansowych 183 75
Badanie historycznych informacji finansowych - 97
Inne ustugi atestacyjne 55 113
Razem 238 285

31. Zatrudnienie i wspétpracownicy

Zaangazowanie osob (umowa o prace, umowa-zlecenie, umowa o dzieto, dziatalno$¢ gospodarcza) w Spotce
oraz rotacja pracownikéw i wspotpracownikéw ksztattowaty sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2021 r. 31.12.2020 .
Stan na poczatek okresu 236 186
Liczba osdb zatrudnionych/rozpoczynajgcych wspodtprace w okresie (+) 72 73
Liczba 0sdb zwolnionych/konczacych wspdtprace w okresie (-) (24) (23)
Stan na koniec okresu 284 236

32. Znaczace zdarzenia i transakcje

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce nastepujace
zdarzenia:

= Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Spétki
W 2021 r., w zwigzku z utrzymujgcym sie zagrozeniem spowodowanym pandemig koronawirusa
(COVID-19), Spoétka kontynuowata prewencyjnie dziatania majgce na celu zapobiegniecie
mozliwosci pojawienia sie iewentualnego rozprzestrzenienia sie infekcji w strukturach Spotki.
Wprowadzona zostata polityka ograniczajgca wyjazdy stuzbowe, biura Spétki zostaty odpowiednio
przystosowane oraz wprowadzono komunikacje informujacg o biezgcej sytuacji i zaleceniach wtadz
panstwowych w zwigzku z zagrozeniem a pdzniej powstaniem epidemii wirusa. Podjeto réwniez
decyzje o przygotowaniu infrastruktury technicznej oraz oprogramowania wspierajgcego
infrastrukture, majgcego zabezpieczy¢ potencjalne wymogi w zakresie przepustowosci sieci,

65

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.



PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31.12.2021 r. (dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

wydajnosci sprzetu i standardéw bezpieczenstwa, umozliwiajgce przeniesienie procesow w tryb
pracy zdalnej. W efekcie rosngcego zagrozenia Zarzad Spoétki podjgt decyzje o mozliwosci przejscia
na tryb pracy zdalnej. Nie eliminowato to ryzyka zakazenia przez cztonkéw zespotu, ale zmniejszato
ryzyko niedostepnosci cztonkdw zespotu poprzez wzajemne zakazenia. Decyzja ta zapewnita
zarowno zespotowi, jak i samej Spotce zabezpieczenie ciggtosci funkcjonowania.

Na dzienn bilansowy oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spodtka jest byta stabilnej sytuacji finansowej. Dodatkowo Spétka otrzymata wsparcie
finansowe z rzgdowej tarczy przeciwdziatajgcej negatywnym skutkom pandemii COVID-19 w Polsce.

Szczegoty otrzymanego wsparcia opisano w nocie nr 15. Na date niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego w ocenie Zarzadu Spotki, pandemia wirusa COVID-19 nie miata
znaczacego wptywu na wyniki Spétki i nie zagraza kontynuacji dziatalnosci Spoétki w okresie 12
miesiecy od konica okresu sprawozdawczego. Pozytywnym aspektem jest fakt, iz zdecydowana
wiekszo$¢ przychoddéw realizowanych przez Spétke wynika z produkcji gier na zlecenie
niezaleznych wydawcéw. Taki model prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej zapewnia Spoétce
uzyskiwanie przychodéw z realizacji produkcji, ktére nie sg uzaleznione od wptywu COVID-19 na
globalng sprzedaz gier. Osiggane w ten sposdéb przez Spoétke przychody zapewniajg pokrycie
kosztéw operacyjnych prowadzenia dziatalnosci, a wygenerowana marza pozwala na zapewnienie
kontynuacji dziatalnosci Spoétki. Jednakze, nie mozna w chwili obecnej jednoznacznie przewidzieé
dalszego rozwoju pandemii COVID-19 oraz jej wptywu na $wiatowg ekonomie oraz bezposrednio na
branze gier wideo. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, wzrostu bezrobocia i inflacji bedgcych efektami
pandemii i moggcych mie¢ w przysztosci negatywny wptyw na miedzynarodowg branze gier wideo.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Na podstawie Uchwaty Emisyjnej (tj. uchwaty numer 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 26.06.2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji
akcji zwyktych serii B, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich akcji serii B, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii A, akcji serii B oraz
praw do akcji serii B do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdow
Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii A, akcji serii B oraz praw do akcji serii
B oraz upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii A, akcji serii B oraz praw do akcji
serii B w depozycie papierow wartosciowych oraz zmiany statutu Spodtki) uchwalone zostato
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote 41 250,24 zt, tj. do kwoty 591 250,24 zt poprzez
emisje 2 062 512 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda, w formie
subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych przeprowadzane;j
w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 4 pkt 4a ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych na zasadach okreslonych w prospekcie Spétki zatwierdzonym
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25.11.2020 r. Ostateczna cena akcji serii B dla: (i)
inwestoréw indywidualnych zostata ustalona na poziomie 46,00 zt za jedng akcje serii B;
inwestorom tym Zarzad przydzielit 618 750 akcji nowej emisji; (ii) inwestoréw instytucjonalnych
zostata ustalona na poziomie 50,00 zt za jedng akcje serii B; inwestorom tym Zarzad przydzielit
1401 465 akcji nowej emisji; oraz (iii) Inwestoréow w Transzy Pracowniczej zostata ustalona na
poziomie 41,40 zt za jedng akcje serii B; inwestorom tym Zarzad przydzielit 42 297 akcji nowej emisji.
W dniu 18.01.2021 r. sad rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spodtki o
kwote 41 250,24 zt do kwoty 591 250,24 zt poprzez emisje 2 062 512 akcji serii B o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda. Zarzad na realizacje celdw emisyjnych pozyskat wptywy netto z emisji
akcji zwyktych serii B w wysokosci 100 286 845,80 zt.

Podwyzszenie kapitatu w People Can Fly U.S., LLC

W dniu 10.02.2021 r. na podstawie pisemnej zgody menedzera People Can Fly U.S. LLC wyrazonej
poza posiedzeniem, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zaleznej People Can Fly
U.S., LLC, w kwocie 500 tys. USD. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato pokryte wktadem
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pienieznym przez Spoétke, jako jedynego wspdinika People Can Fly U.S., LLC. Srodki pochodzace z
podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostaty przeznaczone na sfinansowanie kapitatu obrotowego
People Can Fly U.S,, LLC.

Umowa pozyczki udzielona People Can Fly U.S., LLC przez PCF Group S.A.

W dniu 31.03.2021 r. PCF Group S.A. udzielita pozyczki swojej jednoosobowej spdtce zaleznej
People Can Fly U.S., LLC z przeznaczeniem na dziatalno$¢ zwigzang z realizacjg strategii grupy
kapitatowej PCF Group S.A., w tym m.in. na zatozenie jednoosobowej spotki zaleznej People Can
Fly Chicago, LLC. Kwota udzielonej pozyczki wynosita 5 000 tys. USD z oprocentowaniem rocznym
LIBOR plus 2 punkty procentowe. Pozyczka zostata udzielona na okres dziesieciu lat.
Zabezpieczenie sptaty pozyczki stanowig aktywa People Can Fly U.S., LLC, w tym prawa wtasnosci
intelektualnej. Sptata pozyczki ma nastgpic¢ jednorazowo, na koniec okresu finansowania, z prawem
do przedptaty. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych.

Premiera gry Outriders
W dniu 1.04.2021 r. miata miejsce premiera gry Outriders.
Utworzenie People Can Fly Chicago, LLC

W dniu 6.04.2021 r., pod prawem stanu Delaware, utworzona zostata spdtka People Can Fly
Chicago, LLC, bedgca jednoosobowg spétkg zalezng People Can Fly U.S., LLC.

Przejecie zespotu deweloperskiego w Chicago

W dniu 23.04.2021 r. spétka posrednio zalezna PCF Group S.A,, tj. People Can Fly Chicago, LLC,
przejeta osiemnastoosobowy zespdt deweloperski spdtki Phosphor Games, LLC z siedzibg w
Chicago, Stany Zjednoczone Ameryki. Nowe studio People Can Fly Chicago, LLC rozpoczeto
dziatalno$¢ z dniem 1.05.2021 r. Przejecie zespotu deweloperskiego zostato sfinansowane ze
Srodkéw z pozyczki udzielonej w dniu 31.03.2021 r. przez PCF Group S.A. swojej jednoosobowej
spoétce zaleznej People Can Fly U.S., LLC.

Nabycie sp6tki Game On Creative Inc.

W dniu 27.04.2021 r. Spétka nabyta 100% udziatéw w spdtce Game On Creative Inc. (,Game On”)
od wspolnika Game On, tj. Fiducie Familiale Samuel Girardin 2020, trustu ustanowionego na rzecz
Samuel Girardin i osob powigzanych. Cena nabycia 100% udziatéw w Game On wyniosta 29 369
385,59 zt.

Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych serii D

W dniu 24.05.2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych serii D, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii D, ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii D oraz upowaznienia
do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii D w depozycie papieréw wartosciowych oraz zmiany
statutu Spotki.

Zgodnie z powotang uchwatg kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 591 250,24 zt
do kwoty 599 004,52 zit, czyli o kwote 7 754,28 zt, poprzez emisje 387 714 akcji zwyktych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,02 zt kazda (,Akcje Serii D”). Cena emisyjna Akcji Serii D
zostata ustalona na 75,75 zt za jedng akcje, a Akcje Serii D mogty zosta¢ optacone wytgcznie
wktadami pienieznymi. Umowa objecia Akcji Serii D zostata zawarta 31.05.2021 r. Spo6tka otrzymata
kwote 29 369 385,59 zt stanowigca warto$¢ nominalng obejmowanego kapitatu zaktadowego oraz
nadwyzke ceny emisyjnej nad wartoscig nominalna.

Emisja Akcji Serii D zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431
§ 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych, przeprowadzanej w drodze oferty prywatnej skierowanej na
zasadach wytgcznosci do Fiducie Familiale Samuel Girardin 2020, trustu ustanowionego na rzecz
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Samuela Girardin i oséb powigzanych, (,Inwestor”). Emisja Akcji Serii D stanowita realizacje umowy
inwestycyjnej, o zawarciu ktérej Spotka informowata w raportach biezacych nr 15/2021 oraz
17/2021 odpowiednio z dnia 27.04.2021 r. oraz 04.05.2021 r., na podstawie ktérej Spdtka w dniu
27.04.2021 r. nabyta wszystkie udziaty w spotce Game On Creative, Inc. z siedzibg w Montrealu,
Quebec, Kanada (,Game On”).

Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki w drodze emisji Akcji Serii D byto zaoferowanie
Inwestorowi, ktdrego beneficjentem jest Samuel Girardin, Akcji Serii D i w ten sposéb dodatkowo —
poza powotaniami Samuela Girardin na stanowisko Studio Head w spotce zaleznej People Can Fly
Canada, Inc. oraz powierzeniem mu funkcji Prezesa Zarzadu (President) People Can Fly Canada,
Inc., zaciesnienie wspotpracy ze Spdtka poprzez inwestycje kapitatowg Inwestora w Spotke.

Umowa inwestycyjna przewiduje ponadto ograniczenie rozporzadzania akcjami (lock-up
agreement) w stosunku do 85% Akcji Serii D, w tym 15% Akcji Serii D do dnia 27.04.2023 .
(wtgcznie) oraz 70% Akcji Serii D do dnia 31.12.2024 r. (wtgcznie). Okres trwania lock-up’u
odpowiada lock-up’owi ustanowionemu na akcjach Spdtki przez akcjonariuszy Spétki, ktérzy
oferowali akcje Spétki do sprzedazy w ofercie publicznej przeprowadzanej na podstawie prospektu
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25.11.2020 r. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 599 004,52 zt miata miejsce w dniu 01.07.2021 r.

Zmiana statutu Spétki

Ponadto w dniu 24.05.2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
zmiany statutu Spotki i upowaznienia Zarzadu Spoétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwos$cig wytgczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci lub czesci za zgodg Rady Nadzorczej Spoétki.

Zgodnie z powotang uchwatg Zarzad Spodtki zostat upowazniony do podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spoétki o tgczng kwote nie wyzszg niz 29 562,50 zt, w drodze jednego albo kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy),
poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda, w
liczbie nie wiekszej niz 1 478 125 sztuk.

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w
ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 lat od dnia zarejestrowania w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany statutu Spoétki przewidujacej kapitat
docelowy. Zarzad Spodtki przy podwyzszaniu kapitatu w ramach kapitatu docelowego bedzie mégt
wydawac akcje w zamian za wktady pieniezne lub za wktady niepieniezne. Uchwaty Zarzadu Spotki
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego beda
wymagac¢ zgody Rady Nadzorczej Spétki. Zarzad Spoétki zostat upowazniony, pod warunkiem
uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spotki, do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru (w catosci
lub w czesci) akcji emitowanych w ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego.

Podjecie uchwaty zostato uzasadnione dgzeniem do zapewnienia Spodtce elastycznego
instrumentu, ktéry umozliwi jej sprawne i szybkie uzyskanie finansowania funduszami wtasnymi w
celu pozyskania nowego lub nowych zespotdw produkcyjnych, wzglednie bezposredniego przejecia
podmiotéw zajmujgcych sie produkcjg gier wideo w sytuacji, gdy powstanie sprzyjajgca okazja
biznesowa. Zarzad Spotki, korzystajgc z upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, bedzie mégt dostosowac wielkos¢ i moment przeprowadzanej emisji
akcji Spoétki do pojawiajgcych sie okazji biznesowych i biezgcych potrzeb Spoétki oraz jej grupy
kapitatowej. Tego rodzaju usprawnienie procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji
akcji Spotki ma wptyngé¢ na znaczne skrdcenie czasu niezbednego do przeprowadzenia akwizycji,
jak réwniez obnizenia jej kosztéw. Zmiana Statutu, o ktdérej mowa powyzej, uzyskata moc
obowigzujgcag z dniem 1.07.2021 r., tj. z momentem jej wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego nie przekraczato 5% kapitatu
zaktadowego Spotki na date podjecia uchwaty przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.
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Umowy pozyczek udzielonych People Can Fly UK Limited przez PCF Group S.A.

W dniach 18.06.2021 r. oraz 29.06.2021 r. PCF Group S.A. udzielita pozyczek swojej jednoosobowe;j
spotce zaleznej People Can Fly UK Limited, z przeznaczeniem na dziatalnos¢ zwigzang z realizacjg
strategii grupy kapitatowej PCF Group S.A. Kwota udzielonych pozyczek wynosita odpowiednio 250
tys. EUR oraz 250 tys. GBP, z oprocentowaniem rocznym LIBOR 3M plus 2 punkty procentowe.
Kazda z pozyczek zostata udzielona na okres dziesieciu lat. Zabezpieczenie sptaty pozyczki
stanowig aktywa People Can Fly UK Limited, w tym prawa wtasnosci intelektualnej. Sptaty pozyczek
majg nastgpi¢ jednorazowo, na koniec okresu finansowania, z prawem do przedptaty. Pozyczki
zostaty udzielone na warunkach rynkowych.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w People Can Fly Chicago, LLC

W dniu 28.07.2021 r. na podstawie pisemnej zgody menedzera People Can Fly Chicago, LLC
wyrazonej poza posiedzeniem, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki People Can
Fly Chicago, LLC, w kwocie 500 tys. USD. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato pokryte
wktadem pienieznym przez People Can Fly U.S., LLC. People Can Fly Chicago, LLC jest spdtka
zalezng od People Can Fly U.S., LLC. Srodki pochodzace z podwyzszenia kapitatu zaktadowego
zostaty przeznaczone na sfinansowanie kapitatu obrotowego People Can Fly Chicago, LLC.

Umowa inwestycyjna z Square Enix Limited

W dniu 29.08.2021 r. Spétka zawarta umowe inwestycyjng ze Square Enix Limited okreslajgca prawa
i obowigzki stron w zwigzku z emisjg warrantéw subskrypcyjnych przez Spétke na podstawie
uchwaty numer 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26.06.2020 r. w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji zwyktych serii C, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich warrantéw subskrypcyjnych oraz w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii C,
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii C do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii
C oraz upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii C w depozycie papierdw
wartosciowych oraz zmiany statutu Spoétki; szczegdétowe postanowienia umowy zostaty podane do
publicznej wiadomosci w raporcie biezagcym nr 40/2021.

Podwyzszenie kapitatu w People Can Fly Chicago, LLC

W dniu 11.10.2021 r. na podstawie pisemnej zgody menedzera People Can Fly Chicago, LLC
wyrazonej poza posiedzeniem, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki People Can
Fly Chicago, LLC, w kwocie 500 tys. USD. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato pokryte
wktadem pienieznym przez People Can Fly U.S., LLC. People Can Fly Chicago, LLC jest spdtka
zalezng od People Can Fly U.S., LLC. Srodki pochodzace z podwyzszenia kapitatu zaktadowego
zostaty przeznaczone na sfinansowanie kapitatu obrotowego People Can Fly Chicago, LLC.

Podwyzszenie kapitatu w People Can Fly Chicago, LLC

W dniu 2.11.2021 r. na podstawie pisemnej zgody menedzera People Can Fly Chicago, LLC
wyrazonej poza posiedzeniem, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki People Can
Fly Chicago, LLC, w kwocie 1 000 tys. USD. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato pokryte
wktadem pienieznym przez People Can Fly U.S., LLC. Srodki pochodzace z podwyzszenia kapitatu
zaktadowego zostaty przeznaczone na sfinansowanie kapitatu obrotowego People Can Fly
Chicago, LLC.

Zawarcie umowy objecia warrantow subskrypcyjnych

W dniu 17.11.2021 r. Spdétka otrzymata od Square Enix Limited oswiadczenie o przyjeciu w dniu
17.11.2021 r. przez Square Enix Limited oferty Spdtki z dnia 11.10.2021 r. objecia nieodptatnie
90.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A transzy Al oraz 90.000 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A transzy A2 emitowanych przez Spoétke, z ktérych kazdy uprawnia do
objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela serii C Spotki o warto$¢ nominalnej 0,02 zt kazda za cene
emisyjng 50 zt za jedng akcje. Przyjecie oferty przez Square Enix Limited skutkowato zawarciem w
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dniu 17.11.2021 r. umowy objecia warrantow pomiedzy Spdtka a Square Enix Limited. Ponadto w
dniu 10 grudnia 2021 r. Zarzad Spétki ztozyt wydawcy oferte nieodptatnego objecia 90.000
imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A transzy A3, ktora zostata przyjeta w dniu 18 stycznia
2022 r. na warunkach wskazanych powyzej, co skutkowato zawarciem w dniu 18 stycznia 2022 r.
umowy objecia warrantow serii A transzy A3 pomiedzy Spdtka a Square Enix Limited.

Square Enix Limited bedzie mégt wykonac¢ po raz pierwszy prawo do objecia akcji serii C po objeciu
czwartej transzy warrantow. Na date zatwierdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spoétka oceniata, ze maksymalna liczba akcji serii C, jakie mégtby obja¢ Square Enix
Limited w zwigzku z przyjeciem oferty wyniesie okoto 1,8% kapitatu zaktadowego Spotki.

Nabycie 50,01% udziatéw w spétce Incuvo S.A.

W dniu 13.12.2021 r. Spétka zawarta z OU Blite Fund (sprzedajacy) umowe sprzedazy akcji
dotyczacg nabycia przez Spoétke 7.143.900 akcji spdétki Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach,
stanowigcych tgcznie 50,01% kapitatu zaktadowego Incuvo oraz reprezentujgcych tgcznie 50,01%
ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Incuvo, notowanych w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwag
NewConnect.

Podwyzszenie kapitatu w People Can Fly Chicago, LLC

W dniu 28.12.2021 r. na podstawie pisemnej zgody menedzera People Can Fly Chicago, LLC
wyrazonej poza posiedzeniem, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki People Can
Fly Chicago, LLC, w kwocie 500 tys. USD. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato pokryte
wktadem pienieznym przez People Can Fly U.S., LLC. Srodki pochodzace z podwyzszenia kapitatu
zaktadowego zostaty przeznaczone na sfinansowanie kapitatu obrotowego People Can Fly
Chicago, LLC.

Dziatalno$¢ w modelu self-publishing

W zwigzku ze wzmocnieniem zespotu deweloperskiego Spdtki w kwietniu 2021 r., jak réwniez
w zwigzku z pozyskaniem przez Spotke dalszych kompetencji w zakresie dziatalnosci produkcyjne;j
i wydawniczej, Spotka realizujgc strategie rozwoju opublikowang w prospekcie zatwierdzonym
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25.11.2020 r., rozpoczeta w maju 2021 r. prace
rozwojowe nad nowg grg z zamiarem jej wyprodukowania w modelu self-publishing, tj. przez Spotke
jako jej wydawce, ze srodkéw wtasnych Spoétki, w oparciu o nowe prawa wtasnosci intelektualnej,
ktdére pozostang wtasnoscig Spoétki. Ponadto w maju 2021 r. Spotka rozpoczeta prace koncepcyjne
nad nowymi grami, ktéore — w przypadku pozytywnej oceny przez Spodtke ich potencjatu
biznesowego — mogtyby by¢ realizowane przez Spétke w modelu z wydawcag lub w modelu self-
publishing.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2021 r. wystgpity nastepujgce zdarzenia, ktore nie wymagaty ujecia w niniejszym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Podwyzszenie kapitatu w People Can Fly Chicago, LLC

W dniu 20.01.2022 r. na podstawie pisemnej zgody menedzera People Can Fly Chicago, LLC
wyrazonej poza posiedzeniem, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki People Can
Fly Chicago, LLC, w kwocie 500 tys. USD. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato pokryte
wktadem pienieznym przez People Can Fly U.S., LLC. Srodki pochodzace z podwyzszenia kapitatu
zaktadowego zostaty przeznaczone na sfinansowanie kapitatu obrotowego People Can Fly
Chicago, LLC.
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Podwyzszenie kapitatu w People Can Fly Chicago, LLC

W dniu 20.03.2022 r. na podstawie pisemnej zgody menedzera People Can Fly Chicago, LLC
wyrazonej poza posiedzeniem, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki People Can
Fly Chicago, LLC, w kwocie 500 tys. USD. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato pokryte
wktadem pienieznym przez People Can Fly U.S., LLC. Srodki pochodzace z podwyzszenia kapitatu
zaktadowego zostaty przeznaczone na sfinansowanie kapitatu obrotowego People Can Fly
Chicago, LLC.

Wojna w Ukrainie

Zarzad Spotki od poczatku wydarzen wojennych w Ukrainie na biezaco i wnikliwie analizuje wptyw
powyzszych zdarzen na obszary potencjalnych ryzyk, ktére mogtyby wptyngé na dziatalnos¢ i
przyszte wyniki finansowe Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie jest znany wynik tego konfliktu zbrojnego a dziatania wojenne sg w dalszym ciggu
prowadzone.

W wyniku przeprowadzanych analiz zdiagnozowano nastepujgce ryzyka:

- ryzyko zwigzane z niedostepnoscia bagdz utrudniong dostepnoscia pracownikéw
i wspdtpracownikow,

w szczegolnosci bedgcych obywatelami Ukrainy, jako skutek zarzgdzonej w Ukrainie powszechnej
mobilizaciji,

- ryzyko dalszego ostabienia kursu PLN wobec EUR i USD.

W zwigzku z tym, ze Spdtka nie zatrudnia istotnej liczby obcokrajowcéw z terenu Ukrainy i Rosji,
a gtéwne przychody otrzymuje i planuje otrzymywac¢ przede wszystkim w USD lub EUR, Zarzad do
czasu bezposredniego zaangazowania Polski w konflikt nie widzi bezposrednich zagrozen
zwigzanych z sytuacjg wojenng dla istnienia Spétki. W szczegdlnosci, w ocenie Spdtki, na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, zaistniata sytuacja nie wptywa
na wartosci liczbowe zaprezentowane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz
nie zagraza zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej Spotki w okresie nie krétszym niz rok
od dnia bilansowego.

Dodatkowo, ze wzgledu na fakt, ze Spdtka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w Ukrainie na
moment publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystepuje ryzyko
utraty wartosci aktywow niefinansowych wynikajgce z prowadzonych dziatan wojennych lub utrata
kontroli nad czescig prowadzonego biznesu.

Spodtka nie prowadzi rowniez sprzedazy do Ukrainy lub Ros;ji.

Ze wzgledu na bezprecedensowy charakter obecnej sytuacji, skutkuje ona mozliwoscig
materializacji w przysztosci ryzyk obecnie nie zaktadanych przez Spotke, a wszelkie oceny i
prognozy w tym zakresie sg obarczone niepewnoscig i beda podlegaty monitoringowi i analizie
przez Spotke.

Rejestracja warrantéw subskrypcyjnych przez KDWP

W dniu 4.03.2022 r. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. wydat, w odpowiedzi na wniosek
Spotki z dnia 23 lutego 2022 r., oSwiadczenie o zawarciu ze Spotkg w dniu 8 marca 2022 r. umowy
o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych pod kodem ISIN PLPCFGR00044 270 000
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A transz Al — A3 bez wartos$ci nominalnej, emitowanych
nieodptatnie.

Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia jego posiadacza, tj. Square Enix Limited, do objecia
jednej akcji zwyktej na okaziciela serii C PCF Group S.A. o wartosci nominalnej 0,02 PLN kazda za
cene emisyjng 50 PLN za jedng akcje. Warunki oferowania Square Enix Limited warrantéw
subskrypcyjnych przez Spoétke i obejmowania akcji Spotki przez Square Enix Limited zostaty
opisane w raporcie biezgcym Spétki nr 40/2021 z dnia 29 sierpnia 2021 r.
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34. Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki
w dniu 21.04.2022 r.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
zgodnie z de}tq podpisu Seb:as.tlan Kamlll Prezes Zarzadu
elektronicznego Wojciechowski

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiagg rachunkowych

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksiag
rachunkowych Spoétki

zgodnie z datg podpisu Marcin Andrzej
elektronicznego Peciak
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