Uchwata numer 5/2023
Zarzadu PCF Group S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”)
z dnia 10 lutego 2023 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego
w drodze emisji akcji zwyktych serii E, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci prawa poboru wszystkich akcji serii E, ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii E oraz
upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii E oraz zmiany Statutu Spétki

Dziatajgc na podstawie art. 444 - 447 Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie
upowaznienia udzielonego Zarzgdowi w §5' Statutu Spdtki do dokonywania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, jak réwniez na
podstawie § 13 ust. 1 oraz § 14 ust. 1 Statutu Spotki, Zarzad Spoétki postanawia co
nastepuje:

§ 1

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

1) Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spoétki z kwoty 599.004,52 zt (piedset
dziewieédziesigt dziewie¢ tysiecy cztery ztote i piecdziesigt dwa grosze) do kwoty
601.726,60 zt (szesScéset jeden tysiecy siedemset dwadziescia sze$é ztotych i
szes$édziesigt groszy), tj. o kwote 2.722,08 zt (dwa tysigce siedemset dwadziescia dwa
ztote i osiem groszy), poprzez emisje 136.104 (stu trzydziestu szesciu tysiecy stu
czterech) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,02 zt (dwa
grosze) kazda (,Akcje Serii E”).

2) Postanawia sie o emisji Akcji Serii E w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie
art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych, przeprowadzonej w drodze oferty
prywatnej skierowanej na zasadach wytgcznosci do:

a. Andrzeja Wychowanca (PESEL (---)) — oferta objecia 87.820 (osiemdziesieciu
siedmiu tysiecy o$miuset dwudziestu) Akcji Serii E;

b. Radomira Kucharskiego (PESEL (---)) — oferta objecia 48.284 (czterdziestu
o$miu tysiecy dwustu osiemdziesieciu czterech) Akcji Serii E.

(,Inwestorzy”).

3) Skierowana do Inwestoréw oferta objecia Akcji Serii E bedzie stanowi¢ oferte
publiczng w rozumieniu art. 2 lit. d rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych Iub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE, ktéra nie bedzie wymagac¢ udostepnienia prospektu emisyjnego
zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. b tego rozporzadzenia.

4) Z Akcjami Serii E nie bedg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.

5) Dziatajgc na podstawie zgody Rady Nadzorczej Spoétki wyrazonej w Uchwale nr
8/2023 z dnia 31 stycznia 2023 r., Zarzad ustala cene emisyjng Akcji Serii E na kwote
46,13 ztotych (czterdziesci sze$¢ ztotych i trzynascie groszy) za jedng Akcje Serii E.

6) Akcje Serii E zostang objete przez Inwestorow za wktady niepieniezne (z
uwzglednieniem doptat, o ktérych mowa w pkt. a) i pkt b) ponizej) w postaci akcji



9)

zwyktych na okaziciela spétki Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, Wydziat VIII Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000642202 (,Incuvo”) w ten sposdb, ze:

a. Andrzej Wychowaniec (PESEL (---)), tytutem objecia 87.820 (osiemdziesieciu
siedmiu tysiecy o$miuset dwudziestu) Akcji Serii E o tgcznej cenie emisyjnej
4.051.136,60 zt (cztery miliony pie¢dziesigt jeden tysiecy sto trzydziesci szesé
ztotych i szes$cédziesigt groszy), wniesie aport w postaci 1.128.450 (jednego
miliona stu dwudziestu o$miu tysiecy czterystu pieédziesieciu) akcji zwyktych
na okaziciela Incuvo, stanowigcych tgcznie ok. 7,90% kapitatu zaktadowego
Incuvo oraz reprezentujgcych tgcznie ok. 7,90% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Incuvo, o +tacznej wartosci wynikajgce] =z
przeprowadzonej wyceny wktadu w wysokosci 4.051.135,50 zt (cztery miliony
pie¢dziesigt jeden tysiecy sto trzydziesci pie¢ ztotych i pie¢dziesigt groszy),
zas roznice pomiedzy ceng emisyjng a wartoscig aportu, wynikajgcg z
niestosowania zaokraglen, w wysokosci 1,10 zt (jeden ztoty dziesie¢ groszy)
pokryje w pienigdzu,

b. Radomir Kucharski (PESEL (---)), tytutem objecia 48.284 (czterdziestu o$miu
tysiecy dwustu osiemdziesieciu czterech) Akcji Serii E o tgcznie cenie
emisyjnej 2.227.340,92 zt (dwa miliony dwiescie dwadziescia siedem tysiecy
trzysta czterdziesci ztotych i dziewie¢dziesigt dwa grosze), wniesie 620.428
(szeséset dwadziescia tysiecy czterysta dwadziescia osiem) akcji zwyktych na
okaziciela Incuvo, stanowigcych tgcznie ok. 4,34% kapitatu zaktadowego
Incuvo oraz reprezentujgcych tgcznie ok. 4,34% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Incuvo, o {acznej wartosci wynikajgcej =z
przeprowadzonej wyceny wktadu w wysokosci 2.227.336,52 zt (dwa miliony
dwiescie dwadziescia siedem tysiecy trzysta trzydziesci szes¢ ztotych
piec¢dziesigt dwa grosze), za$ réznice pomiedzy ceng emisyjng a wartoscig
aportu, wynikajgcg z niestosowania zaokrgglen, w wysokosci 4,40 zt (cztery
ztote czterdziesci groszy) pokryje w pienigdzu.

Umowy objecia Akcji Serii E zostang zawarte z kazdym z Inwestorow najpdzniej w
terminie 5 dni roboczych od dnia podjecia niniejszej uchwaty.

Wktady niepieniezne na pokrycie Akcji Serii E zostang wniesione przez kazdego z
Inwestoréw w catosci w dniu zawarcia przez nich umow objecia Akcji Serii E.

Akcje Serii E bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od pierwszego dnia roku obrotowego
nastepujgcego po roku ich objecia, tj. od dnia 1 stycznia 2024 r., na réwni z
pozostatymi akcjami Spotki.

10) Zarzad przyjmuje sprawozdanie dotyczgce wktadéw niepienieznych wnoszonych na

pokrycie Akcji Serii E, obejmujgce m.in. zastosowana metode wyceny wktaddw,
stanowigce Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty. Poniewaz przedmiot wktadu
niepienieznego byt przedmiotem opinii biegtego rewidenta w zakresie ustalenia jego
wartosci godziwej, o ktérej mowa w art. 312 § 1 pkt 2 Kodeksu spdtek handlowych,
sprawozdanie Zarzadu dotyczgce wktaddw niepienieznych wnoszonych na pokrycie
Akcji Serii E nie bedzie przedmiotem badania przez biegtego rewidenta, o ktorym
mowa w art. 312 Kodeksu spotek handlowych.

§ 2.

Pozbawienie prawa poboru




2)

3)

1)

Dziatajgc w interesie Spoétki oraz na podstawie zgody Rady Nadzorczej Spotki
wyrazonej w Uchwale nr 8/2023 z dnia 31 stycznia 2023 r., pozbawia sie
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w catosci prawa poboru wszystkich Akcji
Serii E.

Pisemna opinia Zarzadu uzasadniajgca powody pozbawienia w cato$ci prawa poboru
Akcji Serii E wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz wskazujgca
sposoéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii E zostata przyjeta przez Zarzgd uchwatg
numer 1/2023 z dnia 27 stycznia 2023 r. i stanowi Zatacznik nr 2 do niniejszej
uchwaty.

§ 3.

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym

Postanawia sie o ubieganiu przez Spotke o dopuszczenie oraz wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,GPW”) wszystkich Akcji Serii E.

Zarzad podejmie wszelkie niezbedne czynnosci prawne i faktyczne, w tym ztozy
odpowiednie wnioski, oSwiadczenia | zawiadomienia, zgodnie z wymogami
okreslonymi w przepisach prawa oraz regulacjach, uchwatach lub wytycznych GPW
w zakresie odnoszgcym sie do ubiegania sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji
Serii E do obrotu na regulowanym prowadzonym przez GPW.

§ 4.

Dematerializacja oraz zawarcie umowy o rejestracje

Na podstawie art.5ust.1lpkt2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi Akcje Serii E bedg miaty forme zdematerializowana.

Zarzad zawrze z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW?”)
umowe o rejestracje Akcji Serii E w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW.

Zarzad podejmie wszelkie niezbedne czynnosci prawne i faktyczne, w tym ztozy
odpowiednie wnioski, os$wiadczenia i zawiadomienia, zgodnie z wymogami
okreslonymi w przepisach prawa oraz regulacjach, uchwatach lub wytycznych KDPW
w zakresie odnoszacym sie do dematerializacji Akcji Serii E oraz zawarcia z KDPW
umowy o rejestracje Akcji Serii E w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW.

§ 5.

Zmiana Statutu

W zwigzku z § 1 - § 4 niniejszej uchwaty, Statut Spotki zmienia sie w taki sposéb, ze
§ 5 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spothi wynosi 601.726,60 zt (szescset jeden tysiecy siedemset
dwadziescia szesc ztotych i szescdziesigt groszy) i dzieli sie na:
1) 27.600.000 (dwadziescia siedem milionow piecset tysiecy) akcji zwyktych,
na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda,

2) 2.062.512 (dwa miliony szescdziesigt dwa tysigce piecset dwanascie) akcji
zwyktych, na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze)
kazda,



3) 387.714 (trzysta osiemdziesigt siedem tysiecy siedemset czternascie) akcji
zwyhktych, na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze)
hazda,

4) 136.104 (sto trzydziesci szesc tysiecy sto cztery) akcje zwykte, na
okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda.”

2) Zmiana Statutu Spoétki, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, uzyskuje moc obowigzujgcg
od momentu jej wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

3) Zarzad sporzadzi ujednolicony tekst Statutu Spétki uwzgledniajgcy zmiane, o ktoérej
mowa w ust. 1 powyze;.

§6

Wejscie w zycie

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Sebastian Wojciechowski — Prezes Zarzadu



Zatgcznik nr 1 do uchwaty numer 5/2023 Zarzadu PCF Group S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Spotka”) z dnia 10 lutego 2023 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych serii E, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii E, ubiegania
sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji
akcji serii E oraz upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii E oraz zmiany
Statutu Spétki

SPRAWOZDANIE ZARZADU PCF GROUP S.A.
z dnia 10 lutego 2023 r.

dotyczace planowanego wniesienia wktadu niepienieznego na podwyzszony kapitat
zaktadowy Spétki

Niniejsze sprawozdanie Zarzagdu PCF Group S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spdtka”) zostato
sporzgdzone na podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 311 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000
r. — Kodeks spoétek handlowych (,Kodeks spétek handlowych”), w zwigzku z planowanym
wniesieniem wktadu niepienieznego na podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki, ktérego
podstawowe warunki zostaty okreslone w Uchwale Zarzgdu z dnia 27 stycznia 2023 r.

1 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki

Planowane jest podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 599.004,52 zt (pieéset
dziewieédziesigt dziewie¢ tysiecy cztery ztote i pieédziesigt dwa grosze) do kwoty
601.726,60 zt (szes$céset jeden tysiecy siedemset dwadziescia sze$¢ ztotych i sze$édziesigt
groszy), tj. o kwote 2.722,08 zt (dwa tysigce siedemset dwadziescia dwa ztote i osiem
groszy), poprzez emisje 136.104 (stu trzydziestu szesciu tysiecy stu czterech) akcji
zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda (,,Akcje Serii
E”), powigzane z wytgczeniem w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki, oraz zaoferowanie Akcji Serii E w drodze subskrypcji prywatnej na
podstawie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych na zasadach wytgcznosci
indywidualnie oznaczonym inwestorom.

Objecie Akcji Serii E ma nastgpi¢ za wktady niepieniezne (aport).
2. Przedmiot wktadu niepienieznego

Objecie Akcji Serii E nastgpi za wktady niepieniezne (aport) w postaci akcji zwyktych na
okaziciela spoétki Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w
Katowicach, Wydziat VIl Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000642202
(,Incuvo”), zarejestrowanych w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. pod kodem ISIN PLA295700027.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy Incuvo wynosi
7.142.252,50 zt (siedem miliondw sto czterdziesci dwa tysigce dwiescie pie¢dziesigt dwa



ztote i piecdziesigt groszy) i dzieli sie na 14.284.505 (czternascie milionéw dwiescie
osiemdziesigt cztery tysigce pieéset pieé) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) kazda akcja.

Wktad niepieniezny wnoszony przez inwestoréw zewnetrznych obejmie tgcznie 1.748.878
(milion siedemset czterdziesci osiem tysiecy osiemset siedemdziesigt osiem) akcji zwyktych
na okaziciela Incuvo, stanowigcych tacznie ok. 12,24% kapitatu zaktadowego Incuvo oraz
reprezentujgcych tgcznie ok. 12,24% ogdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu
Incuvo (,Wktad Niepieniezny”).

3. Liczba i rodzaj akcji wyemitowanych w zamian za Wktad Niepieniezny

W zamian za Wktad Niepieniezny, Spdtka wyemituje tgcznie 136.104 (sto trzydziesci szesé
tysiecy sto cztery) Akcje Serii E o wartosci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda.

Akcje Serii E nie bedg akcjami uprzywilejowanymi.
Akcje Serii E zostang wyemitowane jako akcje na okaziciela.

W zwigzku z publicznym charakterem Spdtki, Spdtka bedzie ubiegata sie o dopuszczenie
oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdow
Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich Akcji Serii E. Na podstawie art. 5 ust. 1 pkt 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi Akcje Serii E bedg
miaty forme zdematerializowang. Zarzad podejmie wszelkie niezbedne czynnosci prawne i
faktyczne, zgodnie z wymogami okreslonymi w przepisach prawa oraz regulacjach,
uchwatach lub wytycznych Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych (,KDPW”) w
zakresie odnoszgcym sie do dematerializacji Akcji Serii E oraz zawarcia z KDPW umowy o
rejestracje Akcji Serii E w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

4, Cena emisyjna

Cena emisyjna Akcji Serii E zostata ustalona w wysokos$ci 46,13 zt (czterdziesci sze$¢
ztotych i trzynascie gorszy) za jedng Akcje Serii E.

Wskazana cena emisyjna zostata ustalona w wysokos$ci odpowiadajgcej wartosci sredniej
ceny akcji Spdtki wazonej wolumenem sprzedazy z ostatnich 6 miesiecy ustalonej na dzien
30 listopada 2022 r., z uwzglednieniem odpowiedniego zaokraglenia (por. pkt 7 ponizej).

5. Podmioty wnoszgce Wktady Niepieniezne

Akcje Serii E zostang wyemitowane przez Spdtke w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej
mowa w art. 432 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych, tj. poprzez ztozenie przez Spoétke
ofert objecia Akcji Serii E skierowanych do dwdch indywidualnie oznaczonych inwestoréw
(akcjonariuszy Incuvo), tj.:

— Pana Andrzeja Wychowanca, ktéry wniesienie 1.128.450 (milion sto dwadziescia
osiem tysiecy czterysta piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela Incuvo,
stanowigcych ok. 7,90% kapitatu zaktadowego Incuvo oraz reprezentujgcych ok.
7,90% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Incuvo, oraz

— Pana Radomira Kucharskiego, ktéry wniesie 620.428 (sze$éset dwadziescia tysiecy
czterysta dwadziescia osiem) akcji zwyktych na okaziciela Incuvo, stanowigcych ok.
4,34% kapitatu zaktadowego Incuvo oraz reprezentujacych ok. 4,34% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Incuvo.



Z w/w Inwestorami zostang zawarte:

— Umowy o objecie Akcji Serii E, o ktérych mowa w art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych, oraz

— Umowy przeniesienia akcji tytutem wktadu niepienieznego (aportu).
6. Ograniczenie w rozporzgdzaniu Akcjami Serii E

Wszystkie Akcje Serii E bedg podlegaty takiemu samemu ograniczeniu w rozporzadzaniu
akcjami (/ock-up) jak w przypadku akcjonariuszy Spotki, ktérzy oferowali do sprzedazy
akcje Spoétki w ofercie publicznej przeprowadzanej w IV kwartale 2020 r. na podstawie
prospektu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 listopada 2020
r. Lock-up obowigzuje do konca grudnia 2024 r.

7. Zastosowana metoda wyceny Wktadu Niepienieznego
Wycena Wktadu Niepienieznego zostata dokonana na dzieri 30 listopada 2022 r.

Incuvo jest spdtkg publiczng w rozumieniu przepiséw Kodeksu spdétek handlowych oraz
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. — o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych, ktérej wszystkie akcje, w tym akcje bedgce przedmiotem Whktadu
Niepienieznego, zostaty wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W zwigzku z publicznym charakterem Incuvo, do wyceny Wktadu Niepienieznego Zarzad
zastosowat metode rynkowg opartg o 6-miesieczng srednig cene rynkowa, skalkulowang na
podstawie kursu zamkniecia wazonego wolumenem obrotu w okresie od 1 czerwca 2022 r.
do 30 listopada 2022 r. (,okres referencyjny”)

Dokonujgc wyboru metody wyceny Zarzad positkowat sie rowniez analogicznymi
przepisami prawa majgcymi zastosowanie do wyceny wktadéw niepienieznych w postaci
akcji spotek publicznych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (zgodnie z
art. 312! § 1 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych, do okreslenia wartosci wktadu
niepienieznego w postaci zbywalnych papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym stosowana jest rowniez metoda $redniej ceny wazonej). W
ocenie Zarzadu, wybér metody rynkowej opartej o $rednig cene wazong wolumenem
uzasadniony jest tym, ze:

— w sposéb bezstronny okresla rynkowg warto$é¢ Incuvo w kontekscie zmian
rynkowych wycenianych papieréw na rynku w ASO;

— okresla racjonalng, popartg historycznymi zmianami cen, wartos¢ akcji Incuvo na
rynku gietdowym;

— jest skorelowany z wyceng nowoemitowanych Akcji Serii E (w przypadku, gdy
przedmiotem jednej transakcji majg byC¢ papiery wartosciowe dwdch spétek
publicznych istotny byt wybdér metody wspdlnej dla obu spdtek, tak by unikngé
réznic w wycenie spowodowanych wyborem réznych metodologii wyceny).

Dla potrzeb wyceny Wktady Niepienieznego Zarzad przeanalizowano notowania spotki w
ASO na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w okresie referencyjnym. Majgc na
uwadze wolumen obrotu w tym okresie oraz cene na zamknieciu sesji gietdowej Zarzad
Spétki zastosowat kalkulacje okreslajgcg wartos¢ jednej akcji jako $rednig cene z



zamkniecia sesji gietdowej wazong wolumenem obrotu danego dnia w tgcznym wolumenie
obserwowanym w analizowanym okresie. Wynik uzyskany na podstawie notowan rynkowych
sredniej wartosci wazonej wolumenem obrotu w okresie referencyjnym zostat zaokraglony
(w gore, analogicznie jak przy wartosci akcji Spotki — por. pkt 4 powyzej) do wartosci 3,59
zt za jedng akcje Incuvo.

W dniu 30 grudnia 2022 r., biegty rewident Mariusz Kucinski (nr w rejestrze 9802),
prowadzacy dziatalnos¢ w ramach PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k., sporzadzit ,Raport z oszacowania wartosci godziwej spétki Incuvo S.A. z siedzibg w
Katowicach, wg stanu na dzien 30.11.2022 r.”. Raport przedstawia oszacowanie wartosci
godziwej kapitatéw wtasnych Incuvo na dzien 30 listopada 2022 r. w celu wyrazenia przez
biegtego opinii o wartosci godziwej Incuvo. Do wyceny biegty zastosowat: (i) metode
rynkowg sporzagdzong w oparciu o 6 miesieczng srednig cene rynkowa, skalkulowang na
podstawie kursu zamkniecia wazonego wolumenem obrotu w okresie od 01.06.2022 r. do
30.11.2022 r. oraz (i) metode gietdowych mnoznikéw rynkowych. Na podstawie
przeprowadzonych analiz oraz dokonanych oszacowan biegty uznat, ze warto$¢ godziwg
Incuvo w najlepszy sposéb odzwierciedla wynik uzyskany na podstawie metody opartej o
srednig z notowan spotki wazonych wolumenu obrotu za okres 6 miesiecy poprzedzajgcych
date wyceny. Wartos¢ godziwa Incuvo, oszacowana na podstawie tej metody przez
biegtego rewidenta na dzien 30 listopada 2022 r. wyniosta 51.162.595 zt, co daje wartos¢
3,5817 zt za jedng akcje Incuvo.

Na tej podstawie Zarzad przyjat ostatecznie warto$¢ Wktadu Niepienieznego na kwote
6,278.472,02 (sze$¢ miliondw dwiescie siedemdziesigt osiem tysiecy czterysta
siedemdziesigt dwa ztote dwa grosze), zbiezng z wartosécig godziwg okreslong przez
biegtego rewidenta (z uwzglednieniem analogicznych zaokraglen kursu akcji Incuvo i

Spotki).
W zwigzku z powyzszym, na podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 312! § 1 pkt 2) Kodeksu
spotek handlowych, Zarzad postanowit o odstgpieniu od badania niniejszego sprawozdania

przez biegtego rewidenta wyznaczonego przez sad rejestrowy na podstawie art. 312
Kodeksu spdétek handlowych.

8. Uzasadnienie pokrycia Akcji Serii E Wktadem Niepienieznym

Zwiekszenie zaangazowania Spotki w kapitat zaktadowy Incuvo stanowi jeden z elementéw
realizacji strategii rozwoju Spoétki i grupy People Can Fly (,Grupa PCF”), zaktadajgcej m.in.
(i) dywersyfikacje rodzaju rozwijanych gier, w tym gier VR, bazujgc na kompetencjach i
doswiadczeniu spotki zaleznej Incuvo, jak i przy wykorzystaniu kompetencji VR w ramach
struktur miedzynarodowych Grupy PCF, (ii) rozwdj w ramach Grupy PCF kompetencji
wydawniczych i uzyskiwanie synergii z tego tytutu oraz (iii) przenoszenie dotychczasowych
doswiadczen Grupy PCF do wirtualnej rzeczywistosci.

Andrzej Wychowaniec (Prezes Zarzadu Incuvo) oraz Radomir Kucharski (Wiceprezes
Zarzgdu Incuvo ds. Produktow) sa kluczowymi osobami w Incuvo z istotnymi
kompetencjami VR (zaréwno =zarzadczymi w odniesieniu do projektéw VR, jak i
kompetencjami produkcyjnymi w zakresie VR). Obie osoby posiadaj wieloletnie
doswiadczenie w zarzadzaniu, produkcji i wydawaniu gier typu VR opartych na silniku Unity.
Intencjg Grupy PCF jest pozyskanie i rozwiniecie takich kompetencji w ramach grupy, gdyz
dotychczasowe produkcje Grupy PCF oparte sg na silniku Unreal Engine, a podstawowym
segmentem gier sg gry typu AAA. Planowana transakcja ma na celu w petni skorelowanie



interesu ekonomicznego obu kluczowych osdb z planami rozwoju segmentu VR w ramach
catej Grupy PCF.

Przeprowadzajgc podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki na warunkach okreslonych
powyzej, Spotka zaciesni powigzania w/w inwestoréw z Grupg PCF oraz zwiekszy swoje
zaangazowania kapitatowe w Incuvo do poziomu ok. 62,25% kapitatu zaktadowego oraz ok.
62,25% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Incuvo, co pozwoli Spdtce na
dalsze umacnianie wspdtpracy z Incuvo i umozliwi skuteczng integracje Incuvo w ramach
Grupy PCF oraz realizacje zaktadanej strategii.

9. Whnioski

Przestanki ekonomiczne i finansowe oraz zgodnos$c¢ ze strategig rozwoju Spoétki wskazujg
na zasadnos¢ wniesienia do Spdétki Wktadu Niepienieznego.



Zatagcznik nr 2 do uchwaty numer 5/2023 Zarzadu PCF Group S.A. z siedzibg w Warszawie (,Sp6tka”)
z dnia 10 lutego 2023 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji akcji zwyktych serii E, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci prawa poboru wszystkich akcji serii E, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgcji
serii E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii E oraz upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje
akcji serii E oraz zmiany Statutu Spétki

Zatgcznik nr 1 do Uchwaty numer 1/2023 Zarzgdu PCF Group S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spé6tka”)
z dnia 27 stycznia 2023 r. w sprawie zwigkszenia zaangazowania kapitatowego Spoétki w spdétke
Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach, przeprowadzenia emisji akcji Spotki oraz wystgpienia z
wnioskiem do Rady Nadzorczej o wyrazenie zgody na dokonanie okreslonych czynnosci w zwigzku
z emisjg akcji Spotki w ramach kapitatu docelowego

OPINIA ZARZADU PCF GROUP S.A.
z dnia 27 stycznia 2023 r.

w sprawie uzasadnienia pozbawienia wszystkich akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru wszystkich
akcji serii E w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki
(w ramach kapitatu docelowego) w drodze emisji akcji serii E

Na podstawie art. 446 § 2 oraz art. 447 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (,Kodeks spétek handlowych”) oraz § 51 ust. 4 Statutu PCF Group S.A. z siedzibg w
Warszawie (,Spétka”), Zarzad Spotki przyjat niniejsza opinie w dniu 27 stycznia 2023 r. w zwigzku z
podjeciem uchwaty w sprawie zwiekszenia zaangazowania kapitatowego Spotki w spétke Incuvo S.A.
z siedzibg w Katowicach i przeprowadzenia emisji akcji Spotki oraz w zwigzku z wystgpieniem z
wnioskiem do Rady Nadzorczej Spdtki o wyrazenie zgody na dokonanie okreslonych czynnosci w
zwigzku z emisjg akcji Spotki w ramach kapitatu docelowego.

1. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do Akcji Serii E (jak
zdefiniowano ponizej)

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 136.104 (stu trzydziestu szesciu tysiecy
sto czterech) akcji serii E o wartosci nominalnej 0,02 zt (dwéch groszy) kazda (,Akcje Serii E”),
powigzane z wytgczeniem w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki, oraz zaoferowanie Akcji Serii E w drodze subskrypcji prywatnej na zasadach wytgcznosci
nastepujgcym inwestorom: Andrzejowi Wychowancowi (PESEL (---)) — 87.820 (osiemdziesieciu
siedmiu tysiecy oémiuset dwudziestu) Akcji Serii E, oraz Radomirowi Kucharskiemu (PESEL (---)) -
48.284 (czterdziestu o$miu tysiecy dwustu osiemdziesieciu czterech) Akcji Serii E (,,Inwestorzy”),
jest scisle zwigzane z intencjg zwiekszenia zaangazowania Spotki w kapitat zaktadowy spétki
zaleznej, tj. Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach (,,Incuvo”).

Incuvo to katowickie studio z wieloletnim doswiadczeniem w tworzeniu gier komputerowych. Firme
tworzy zespot doswiadczonych programistow, projektantéw, artystow i badaczy naukowych. Przez
lata Incuvo zdobyto ugruntowang pozycje na rynku miedzynarodowym. Studio przez kilka lat
specjalizowato sie w tworzeniu gier komputerowych na urzadzenia mobilne i konsole natomiast
obecnie catkowicie koncentruje sie na wirtualnej rzeczywistosci — zajmuje sie portingiem oraz
produkcjg gier na urzadzenia VR. W grudniu 2021 r. Spétka nabyta kontrolny (50,01%) pakiet akcji



w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Incuvo i od tego czasu
prowadzi intensywng wspdtprace z Incuvo.

Obecnie studio pracuje nad dalszym rozwojem gry Green Hell VR oraz — co istotne z punktu widzenia
plandéw rozwojowych Spotki — wersjg VR gry z portfolio grupy People Can Fly (,Grupa PCF”), ktérej
premiera planowana jest do korica 2023 roku.

Zwiekszenie zaangazowania Spotki w kapitat zaktadowy Incuvo stanowi jeden z elementéw realizacji
strategii rozwoju Spotki i Grupy PCF, zaktadajgcej m.in. (i) dywersyfikacje rodzaju rozwijanych gier,
w tym gier VR, bazujagc na kompetencjach i doswiadczeniu spétki zaleznej Incuvo, jak i przy
wykorzystaniu kompetencji VR w ramach struktur miedzynarodowych Grupy PCF, (ii) rozwéj w
ramach Grupy PCF kompetencji wydawniczych i uzyskiwanie synergii z tego tytutu oraz (iii)
przenoszenie dotychczasowych doswiadczen Grupy PCF do wirtualnej rzeczywistosci.

Andrzej Wychowaniec (Prezes Zarzadu Incuvo) oraz Radomir Kucharski (Wiceprezes Zarzadu Incuvo
ds. Produktow) sg kluczowymi osobami w Incuvo z istotnymi kompetencjami VR (zardwno
zarzagdczymi w odniesieniu do projektow VR, jak i kompetencjami produkcyjnymi w zakresie VR).
Obie osoby posiadaj wieloletnie doswiadczenie w zarzadzaniu, produkcji i wydawaniu gier typu VR
opartych na silniku Unity. Intencjg Grupy PCF jest pozyskanie i rozwiniecie takich kompetencji w
ramach grupy, gdyz dotychczasowe produkcje Grupy PCF oparte sg na silniku Unreal Engine, a
podstawowym segmentem gier sg gry typu AAA. Planowana transakcja ma na celu w petni
skorelowanie interesu ekonomicznego obu kluczowych oséb z planami rozwoju segmentu VR w
ramach catej Grupy PCF.

Majgc powyzsze na uwadze Zarzad podjgt decyzje o przeprowadzeniu z Inwestorami transakcji
wymiany akcji Incuvo na akcje Spotki. W tym celu Zarzad przeprowadzi (w granicach kapitatu
docelowego na podstawie § 5! Statutu Spotki) emisje Akcji Serii E, ktore zostang w catosci
zaoferowane do objecia przez Inwestoréw w zamian za wniesienie przez nich akcji Incuvo aportem
na podwyzszony kapitat zaktadowy Spoétki, tj.: (a) przez Andrzeja Wychowanca — 1.128.450- (jednego
miliona stu dwudziestu osmiu tysiecy czterystu piecdziesieciu) akcji zwyktych na okaziciela Incuvo,
stanowigcych okoto 7,90% kapitatu zaktadowego Incuvo oraz reprezentujgcych okoto 7,90% ogdlne;j
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Incuvo, oraz (b) przez Radomira Kucharskiego — 620.428
(szesciuset dwudziestu tysiecy czterystu dwudziestu osmiu) akcji zwyktych na okaziciela Incuvo,
stanowigcych 4,34% kapitatu zaktadowego Incuvo oraz reprezentujgcych 4,34% ogodlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Incuvo. W wyniku transakcji, tgcznie na podwyzszony kapitat
zaktadowy Spdtki zostanie wniesiony aport w postaci 1.748.878 akcji zwyktych na okaziciela Incuvo,
stanowigcych tgcznie okoto 12,24% kapitatu zaktadowego Incuvo oraz reprezentujgcych tgcznie
okoto 12,24% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Incuvo.

Przeprowadzajgc podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w sposdb okreslony powyzej, Spotka
zacies$ni powigzania Inwestoréw z Grupg PCF oraz zwiekszy swoje zaangazowania kapitatowe w
Incuvo do poziomu okoto 62,25% kapitatu zaktadowego oraz okoto 62,25% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Incuvo, co pozwoli Spétce na dalsze umacnianie wspotpracy z Incuvo i
umozliwi skuteczng integracje Incuvo w ramach Grupy PCF.

Zarzad zwraca uwage, ze 100% oferowanych Akcji Serii E bedzie podlegato takiemu samemu
ograniczeniu w rozporzgdzaniu akcjami (/ock-up) jak w przypadku akcjonariuszy Spodtki, ktorzy
oferowali do sprzedazy akcje Spotki w ofercie publicznej przeprowadzanej w IV kwartale 2020 r. na
podstawie prospektu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 listopada 2020
r. Lock-up bedzie obowigzywaé do konca grudnia 2024 r.

Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzad Spotki stwierdza, ze emisja Akcji Serii E z wytgczeniem w catosci
prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spétki lezy w interesie Spdtki i stuzy
realizacji celow strategicznych Spétki. W zwigzku z tym, Zarzad opiniuje pozytywnie emisje Akcji
Serii E z wytgczeniem w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki.

2. Sposéb ustalenia ceny emisyjnej



Cena emisyjna Akcji Serii E zostata ustalona w wysokosci 46,13 ztotych (czterdziesci sze$¢ ztotych
i trzynascie groszy) za jedng Akcje Serii E, tj. w tgcznej wysokosci 6.278.477,52 ztotych (szes¢
miliondw dwiescie siedemdziesigt osiem tysiecy czterysta siedemdziesigt siedem ztotych i
pie¢dziesigt dwa grosze).

Cena emisyjna Akcji Serii E zostata obliczona w oparciu o 6-miesieczng srednig cene rynkowg akcji
Spodtki, skalkulowang na podstawie kursu zamkniecia wazonego wolumenem obrotu w okresie od 1
czerwca 2022 r. do 30 listopada 2022 r. Wskazana powyzej metoda obliczenia ceny emisyjnej Akcji
Serii E zostata skorelowana z wyceng wartosci proponowanego wktadu niepienieznego. Wartosé
kapitatéw Incuvo byta przedmiotem oceny biegtego rewidenta pod katem oszacowania wartosci
godziwej spoétki i zostata wyceniona w oparciu o wartos$¢ sredniowazong akcji Incuvo z ostatnich
szesciu miesiecy w/g stanu na dzien 30 listopada 2022 r. Zarzad uznat, ze w przypadku gdy
przedmiotem jednej transakcji majg by¢ papiery wartosciowe dwéch spétek publicznych istotny jest
wybdr metody wspdlnej dla obu spoétek, tak by unikngé réznic w wycenie spowodowanych wyborem
réznych metodologii wyceny. Na tej podstawie Zarzad ustalit cene emisyjng Akcji Serii E w
analogiczny sposdb, w jaki zostata dokonana wycena wnoszonego aportu, biorgc pod uwage takie
same okresy referencyjne.

W ocenie Zarzadu cena emisyjna Akcji Serii E nie odbiega od ceny rynkowej akcji Spétki i zostata
przyjeta zgodnie z przyjetg praktyka rynkowa oraz adekwatnie do wyceny proponowanego wktadu
niepienieznego.

3. Whnioski

Z uwagi na przestanki wskazane powyzej, Zarzad rekomenduje Radzie Nadzorczej Spotki wyrazenie
zgody na ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii E w wysokosci okreslonej powyzej oraz na wytgczenie
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do Akcji Serii E i zaoferowanie
ich w catosci Andrzejowi Wychowancowi i Radomirowi Kucharskiemu.

Sebastian Wojciechowski

Prezes Zarzadu PCF Group S.A.



