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Data sporzadzenia: 9 sierpnia 2023 r.

Temat: Zawarcie umowy plasowania akcji, rozpoczecie procesu
budowania ksiegi popytu w ramach oferty publicznej w
trybie subskrypcji prywatnej emitowanych przez PCF
Group S.A. nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G
oraz zawarcie umowy przystgpienia do umowy o
ograniczeniu zbywania akcji Spotki

Podstawa prawna: Art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR
Tres$¢ raportu:

NINIEJSZY RAPORT BIEZACY | ZAWARTE W NIM INFORMACJE PODLEGAJA
OGRANICZENIOM | NIE SA PRZEZNACZONE DO PUBLIKACJI, OGLOSZENIA,
DYSTRYBUCJI LUB PRZEStANIA, BEZPOSREDNIO ANl POSREDNIO, W CALOSCI
ANI W JAKIEJKOLWIEK CZESCI, NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH
AMERYKI, AUSTRALII, KANADY, REPUBLIKI POLUDNIOWEJ AFRYKI, JAPONII ANI
INNYCH KRAJOW, GDZIE PUBLIKACJA, OGLOSZENIE, DYSTRYBUCJA LUB
PRZEStANIE BYLOBY NIEZGODNE Z PRAWEM.

PONADTO, NINIEJSZY RAPORT BIEZACY StUZY WYLACZNIE CELOM
INFORMACYJNYM | W ZADNEJ JURYSDYKCJI NIE STANOWI OFERTY PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE, Z WAZNYMI INFORMACJAMI ZAMIESZCZONYMI NA
KONCU NINIEJSZEGO RAPORTU BIEZACEGO.

W nawigzaniu do raportéw biezgcych nr 3/2023 z dnia 31 stycznia 2023 r.,17/2023 z dnia
29 maja 2023 r. oraz 36/2023 z 7 sierpnia 2023 r. Zarzad PCF Group S.A. z siedzibg
w Warszawie (,Emitent” albo ,Spétka”) informuje o zawarciu przez Spétke w dniu 9
sierpnia 2023 r. z Trigon Dom Maklerski S.A. (, Trigon DM”), WOOD & Company Financial
Services, a.s. Spotka Akcyjna, Oddziat w Polsce (,WOOD?”) (tgcznie ,Menedzerowie”)
oraz Trigon Investment Banking Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig & Wspdlnicy
spotka komandytowa warunkowej umowy plasowania akcji (,Umowa Plasowania”) oraz
0 rozpoczeciu procesu budowania ksiegi popytu w drodze subskrypcji prywatnej nie
wiecej niz 2.510.904 akcji zwyktych na okaziciela serii G (,Akcje Nowej Emisji”)
(,Oferta”).



Oferta prowadzona jest na warunkach okreslonych w uchwale nr 4/08/2023
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 7 sierpnia 2023 r. (,Uchwata
Emisyjna”) oraz w uchwale Zarzgdu z dnia 9 sierpnia 2023 r. w sprawie (i) ustalenia zasad
oferowania, zasad przeprowadzenia procesu budowania ksiegi popytu, subskrypcji oraz
objecia akcji serii G, (ii) przyjecia wzoru umowy objecia akcji serii G (umowy
subskrypcyjnej akcji serii G) oraz (iii) wyrazenia zgody na zawarcie przez PCF Group S.A.
umowy z Menedzerami na potrzeby oferty i subskrypcji akcji serii G.

Zgodnie z Umowg Plasowania oraz z Uchwatg Emisyjna, przeprowadzenie Oferty oraz
dopuszczenie Akcji Nowej Emisji oraz, jezeli zostang spetnione wymogi regulacyjne dla
takiego dopuszczenia i wprowadzenia, praw do Akcji Nowej Emisji (,PDA”), do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,GPW”), nie wymaga udostepnienia do publicznej wiadomosci przez Spodtke
prospektu, badz innego dokumentu informacyjnego albo ofertowego w rozumieniu
wtasciwych przepiséw prawa. W przypadku przeprowadzenia Oferty Emitent zamierza
ubiega¢ sie oich dopuszczenie oraz, jezeli zostang spetnione warunki takiego
dopuszczenia i wprowadzenia, PDA do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW, na ktérym sg notowane dotychczas wyemitowane akcje Emitenta. W
szczegodlnosci, Emitent zamierza ubiegaé sie o dopuszczenie Akcji Nowej Emisji do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w oparciu o zwolnienie z
obowigzku publikacji prospektu, ktéry pozwala na ubieganie sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym GPW do 20% akcji Spotki tozsamych z akcjami Spotki juz
dopuszczonymi do obrotu na tym samym rynku regulowanym w okresie 12 miesiecy, tj.
zgodnie z art. 1 ust. 5 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie
Prospektowe”).

Proces budowania ksiegi popytu na Akcje Nowej Emisji (,Proces Budowania Ksiegi
Popytu”) rozpocznie sie bezposrednio po publikacji niniejszego raportu biezacego i
zostanie przeprowadzony w trybie budowania ksiegi popytu, na zasadach opisanych w
dokumencie ,Zasady subskrypcji” stanowigcym zatgcznik do niniejszego raportu
biezgcego.

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng Oferta zostanie skierowana wytgcznie do inwestordw,
ktorzy otrzymajg od Menedzerdw zaproszenie do udziatu w Ofercie — w szczegdlnosci
zaproszenie do wziecia udziatu w Procesie Budowania Ksiegi Popytu oraz spetniajg
nastepujgce warunki: (i) sg inwestorami kwalifikowanymi w rozumieniu art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia Prospektowego; lub (i) obejmujg papiery wartosciowe o tgcznej
wartosci co najmniej 100.000 EUR na inwestora, o ktéorych mowa w art. 1 ust. 4 lit. d)
Rozporzadzenia Prospektowego, w tym inwestoréw, ktdrzy: (a) byli akcjonariuszami
Spdtki wedtug stanu na koniec dnia podjecia Uchwaty Emisyjnej, tj. 7 sierpnia 2023 r.
(,Dzien Preferencji”) posiadajgcymi akcje Spoétki uprawniajgce do nie mniej niz 0,25%
ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki; oraz (b) potwierdzg fakt
posiadania na koniec dnia w Dniu Preferencji akcji Spétki uprawniajgcych do nie mniej
niz 0,25% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki podczas procesu
majgcego na celu pozyskanie podmiotéw obejmujgcych Akcje Nowej Emisji (w
szczegolnosci Procesu Budowania Ksiegi Popytu), poprzez ztozenie zaswiadczenia lub
zaswiadczen potwierdzajgcych posiadanie akcji Spétki oraz ich liczbe, wystawionych
przez firme inwestycyjng prowadzgcg rachunek papierdw wartosciowych danego
podmiotu.



Akcje Nowej Emisji mogg by¢ oferowane isprzedawane wytgcznie poza terytorium
Standéw Zjednoczonych Ameryki w transakcjach realizowanych poza granicami Stanéw
Zjednoczonych Ameryki (ang. offshore transactions), zgodnie z definicja oraz
postanowieniami Regulacji S wydanej na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach
Wartosciowych z 1933 r., ze zmianami (ang. Regulation S under the U.S. Securities Act
of 1933, as amended) lub na podstawie innego wyjatku lub wyjgtkéw od obowigzkéw
rejestracyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub innych jurysdykcjach.

Zgodnie z Umowg Plasowania Menedzerowie zobowigzali sie do sSwiadczenia na rzecz
Spotki ustug na potrzeby plasowania Akcji Nowej Emisji na zasadach okreslonych w tej
umowie, w szczegolnosci do dotozenia nalezytej starannosci w celu pozyskania
potencjalnych inwestorow. Umowa Plasowania nie stanowi zobowigzania Menedzeréw
do zakupu czy sprzedazy jakichkolwiek instrumentéw finansowych i nie jest gwarancja
przygotowania lub przeprowadzenia wprowadzenia instrumentéw finansowych Spétki do
zorganizowanego systemu obrotu, przeprowadzenia Oferty Iub uplasowania
jakiejkolwiek czesci innych instrumentéw finansowych Spdtki. Umowa Plasowania
zawiera standardowe warunki zawieszajgce dla zobowigzan Menedzeréw znajdujgce sie
w umowach tego typu zawieranych w transakcjach podobnych do Oferty, w tym warunki
zwigzane z wystgpieniem zdarzenn w zakresie sity wyzszej oraz wystgpieniem istotnej
negatywnej zmiany w sytuacji Spoétki, jak réwniez okresla przestanki jej wypowiedzenia
typowe dla uméw takiego rodzaju. Zgodnie z Umowg Plasowania, Menedzerowie sg
uprawnieni do jej wypowiedzenia w okreslonych w niej przypadkach, w tym w
szczegolnosci w sytuacji, gdy ktorekolwiek z zapewnien lub oswiadczen Spotki
ztozonych w Umowie Plasowania okazg sie niezgodne z rzeczywistym stanem
faktycznym lub prawnym czy tez, gdy sytuacja na rynkach finansowych zmieni sie w
sposob istotny, negatywnie wptywajgc na mozliwos¢ przeprowadzenia Oferty. Umowa
Plasowania zawiera rowniez oswiadczenia i zapewnienia dotyczgce Emitenta, jego grupy
kapitatowej oraz prowadzonej przez nie dziatalnosci, w zakresie standardowo sktadanym
przez emitentéw papierdw wartosciowych w umowach tego typu zawieranych w
transakcjach podobnych do Oferty. Umowa Plasowania podlega prawu polskiemu i
jurysdykcji polskich sgdéw. Na zasadach okreslonych w Umowie Plasowania
Menedzerowie i inne osoby wskazane w Umowie Plasowania zostang zwolnione z
odpowiedzialnosci i obowigzku $wiadczenia w odniesieniu do okreslonych roszczen,
zobowigzan lub kosztow, ktére mogg by¢ dochodzone od lub podniesione przez
Menedzeréw lub inne wskazane osoby w zwigzku z Umowg Plasowania (tzw. klauzula
indemnifikacyjna).

Za wyjagtkiem standardowych wytgczen, Emitent zobowigzat sie, ze bez zgody
Menedzerdéw nie bedzie emitowad, sprzedawaé ani oferowac akcji w okresie: (i) 180 dni
od daty pierwszego notowania PDA (lub od daty notowania Akcji Nowej Emisji, w
przypadku, gdy Akcje Nowej Emisji zostang zarejestrowane w Krajowym Depozycie
Papierédw Wartosciowych S.A. przed zarejestrowaniem PDA na rachunkach papieréw
wartosciowych Inwestordw); albo (ii) 210 dni od dnia zawarcia Umowy Plasowania — w
zaleznosci od tego, ktéry z tych terminéw uptynie wczesniej.

Ponadto Zarzad Emitenta informuje o zawarciu w dniu 9 sierpnia 2023 r. umowy
przystagpienia do umowy z dnia 29 maja 2023 r. o ograniczeniu zbywania akcji Spotki
zawartej pomiedzy Spoétka, Sebastianem Wojciechowskim (kluczowym akcjonariuszem
oraz Prezesem Zarzgdu Spoétki) oraz Trigon DM (,Lock-up Letter”), o ktérej Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 17/2023 z dnia 29 maja 2023 r., na podstawie ktorej
WOOD przystgpit do Lock-up Letter na takich samych zasadach, jak Trigon DM.



WAZNE INFORMACJE

Niniejszy raport biezgcy zostat sporzadzony zgodnie zart. 17.1 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ narynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ narynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego iRady idyrektywy Komis;ji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE oraz art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Niniejszy raport biezgcy stuzy wytacznie celom informacyjnym. Spoétka publikuje go
wytacznie w celu przekazania istotnych informacji dotyczacych warunkow oferty jej
akcji. Niniejszy raport biezgcy nie stuzy w zaden sposob, bezposrednio ani posrednio,
promowaniu oferty, zapiséw lub zakupu akcji Spdétki, o ktérych mowa w niniejszym
raporcie biezgcym (,Akcje Nowej Emisji”) inie stanowi reklamy, ani materiatu
promocyjnego przygotowanego lub publikowanego przez Spdtke dla potrzeb promociji
Akcji Nowej Emisji, ich subskrypcji, zakupu lub oferty, ani w celu zachecenia inwestoréw,
bezposrednio czy posrednio, do nabycia lub objecia Akcji Nowej Emisji. Spdtka nie
publikowata dotad i nie zamierza publikowaé po dniu ogtoszenia niniejszego raportu
biezgcego zadnych materiatéw stuzgcych promocji Akcji Nowej Emisji, ich subskrypcji
lub zakupu.

Niniejszy raport biezgcy i zawarte w nim informacje nie sg przeznaczone do publikacji,
ogtoszenia lub dystrybucji, bezposrednio ani posrednio, w catosci ani w jakiejkolwiek
czesci, naterytorium Standw Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii,
Republiki Potudniowej Afryki ani innych krajow, gdzie publikacja, ogtoszenie Iub
dystrybucja bytaby niezgodne z prawem. Niniejszy raport biezgcy stuzy wytgcznie celom
informacyjnym i nie stanowi oferty sprzedazy ani emisji ani zachety do ztozenia oferty
zakupu, nabycia lub objecia akcji w kapitale Spotki w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
Australii, Kanadzie, Japonii lub Republice Potudniowej Afryce lub innych krajach lub
jurysdykcjach. Niniejszy raport biezacy nie zostat zatwierdzony przez zaden organ
nadzoru ani gietde papierow wartosciowych. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze
stanowi¢ naruszenie przepiséw o papierach wartosciowych obowigzujgcych w danej
jurysdykcji.

Akcje Nowej Emisji nie byty ani nie bedg zarejestrowane zgodnie z amerykanskg ustawg
o papierach wartosciowych z 1933 roku, ze zmianami (ang. United States Securities Act
of 1933) (“Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych”) ani w zadnym
stanowym organie nadzoru nad rynkiem papierow wartosciowych ani w zadnym organie
innych jurysdykcji Standéw Zjednoczonych Ameryki inie moga by¢ oferowane,
sprzedawane, zastawiane, obejmowane, odsprzedawane, przenoszone ani wydawane,
bezposrednio ani posrednio, naterytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki
bez rejestracji zgodnie z Amerykanskg Ustawg o Papierach Wartosciowych, z wyjgtkiem
transakcji niepodlegajgcych lub zwolnionych 2z obowigzku rejestracji zgodnie
z Amerykanskg Ustawg o Papierach Wartosciowych i zgodnych z wtasciwymi przepisami
stanowego prawa papieréw wartosciowych i przepisami takiego prawa obowigzujgcymi
w innych jurysdykcjach Stanéw Zjednoczonych Ameryki. Akcje Nowej Emisji nie
uzyskaty zatwierdzenia, odmowy zatwierdzenia ani rekomendacji Amerykanskiej Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd (ang. U.S. Securities and Exchange Commission),
stanowych komisji papieréw wartosciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki ani
innych organéw regulacyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Zaden ztych
organdéw nie dokonywat merytorycznej oceny ani zatwierdzenia oferty Akcji Nowej



Emisji. Z zastrzezeniem pewnych wyjatkdéw, papiery wartosciowe, o ktérych mowa
w niniejszym raporcie biezgcym, nie mogg by¢ oferowane ani sprzedawane w Stanach
Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie, Japonii, Republice Potudniowej Afryce ani
na rachunek lub na rzecz obywateli lub rezydentéw Stanéw Zjednoczonych Ameryki,
Australii, Kanady, Japonii lub Republiki Potudniowej Afryki i oséb pochodzgcych z tych
krajow.

Akcje Nowej Emisji nie sg przedmiotem oferty publicznej w Stanach Zjednoczonych
Ameryki i Wielkiej Brytanii. Wszelkie oferty Akcji Nowej Emisji bedg realizowane zgodnie
z wynikajgcym z Rozporzadzenia Prospektowego (UE) 2017/1129 z pdzniejszymi
zmianami (wtgcznie z przepisami wdrazajgcymi jego postanowienia w poszczegdlnych
panstwach cztonkowskich i Wielkiej Brytanii zwanego dalej ,Rozporzadzeniem
Prospektowym”) zwolnione z obowigzku sporzgdzenia prospektu. Akcje Nowej Emisji
mogg by¢ oferowane i sprzedawane wytgcznie poza terytorium Stanéw Zjednoczonych
Ameryki w transakcjach realizowanych poza granicami Stanéw Zjednoczonych Ameryki
(ang. offshore transactions), zgodnie z definicjg oraz postanowieniami Regulacji S
wydanej na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych z 1933 roku,
ze zmianami (ang. Regulation S under the U.S. Securities Act of 1933, as amended) lub
na podstawie innego wyjatku lub wyjgtkéw od obowigzkdéw rejestracyjnych w Stanach
Zjednoczonych Ameryki lub innych jurysdykcjach. Niniejszy raport biezgcy
dystrybuowany jest wéréd osdb na terytorium Wielkiej Brytanii tylko w okolicznosciach,
do ktérych nie majg zastosowania postanowienia ust. 21(1) ustawy o ustugach i rynkach
finansowych z 2000 r., z pézniejszymi zmianami (ang. Financial Services and Markets
Act 2000, as amended).

W zwigzku ze sprawami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu biezacego nie
bedzie udostepniany prospekt a sporzgdzenie takiego prospektu nie jest wymagane
(zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym). Niniejszy raport biezgcy i opisane w nim
warunki stuzg wytgcznie celom informacyjnym iskierowane sg wytgcznie do osob
bedgcych (a) osobami na terytorium Panstw Cztonkowskich Europejskiego Obszaru
Gospodarczego bedagcymi ,inwestorami kwalifikowanymi” (w rozumieniu art. 2(e)
Rozporzgdzenia Prospektowego (,Inwestorzy Kwalifikowani”), (b) w Wielkiej Brytanii —
Inwestorami Kwalifikowanymi (i) majgcymi doswiadczenie zawodowe w zakresie
inwestowania, mieszczacymi sie w definicji Profesjonalnego Inwestora (ang. investment
professional) zawartej w art. 19(5) rozporzadzenia z 2005 roku w sprawie ofert papieréw
wartosciowych, ze zmianami (ang. The Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005, as amended) (,Rozporzadzenie”) lub (ii) bedgcymi
podmiotami o wysokiej wartosci netto (ang. high net worth companies, unincorporated
associations, etc.) w rozumieniu art. 49(2)(a) do (d) Rozporzadzenia oraz (iii) innymi
osobami, ktérym moze to zostaé¢ zakomunikowane zgodnie zprawem, lub (c)
kwalifikowanymi nabywcami instytucjonalnymi w Stanach Zjednoczonych Ameryki
zgodnie z definicjg zawartg w Regule 144A wydanej na podstawie Amerykanskiej Ustawy
o Papierach Wartosciowych z 1933 roku, ze zmianami (ang. Rule 144A under the U.S.
Securities Act of 1933, as amended) (wszystkie takie osoby wspdlnie okreslane sg jako
,0soby uprawnione”). Niniejszy raport biezgcy oraz opisane w nim warunki nie moga
stanowié¢ podstawy do podejmowania dziatan dla osdb innych niz osoby uprawnione ani
by¢ wykorzystywane przez takie osoby. Osoby prowadzace dystrybucje niniejszego
raportu biezgcego muszg upewnic sie, ze jest to zgodne z prawem. Wszelkie inwestycje
lub dziatalnos¢ inwestycyjna, ktérych dotyczy niniejszy raport biezacy oraz opisane
w nim warunki, dostepne sg tylko osobom uprawnionym i mogg by¢ podejmowane tylko
przez osoby uprawnione.



Niniejszy raport biezgcy zostat opublikowany przez Spétke, ktéra rowniez ponosi za
niego wytgczng odpowiedzialnos¢. Menedzerowie oferty Akcji Nowej Emisji
(,Menedzerowie”), ich podmioty powigzane ani przedstawiciele nie ponoszg i nie beda
ponosi¢ zadnej odpowiedzialnosci oraz nie sktadajg zadnych oswiadczen ani zapewnien,
w formie  jednoznacznej ani dorozumianej, dotyczgcych poprawnosci lub
wyczerpujgcego charakteru niniejszego raportu biezgcego ani innych pisemnych lub
ustnych informacji udostepnianych lub dostepnych publicznie ktérejkolwiek
z zainteresowanych stron lub ich doradcom. Odpowiedzialnos¢ taka jest wiec niniejszym
catkowicie wytgczona.

Kazdy z Menedzerdow dziata wytgcznie narzecz Spotki, a nie jakiegokolwiek innego
podmiotu w zwigzku z ofertg, subskrypcja lub sprzedazg Akcji Nowej Emisji i nie bedzie
ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec kogokolwiek poza Spdétkg w kontekscie zapewniania
ochrony swoim klientom, ani swiadczy¢ doradztwa w zakresie oferty, subskrypcji lub
zakupu Akcji Nowej Emisji lub innych spraw, o ktérych mowa w niniejszym raporcie
biezagcym. Poza ewentualnymi obowigzkami izobowigzaniami, ktére mogg zostac
natozone na Menedzeréw na mocy obowigzujgcych przepiséw, zaden z Menedzerdw ani
zaden z ich podmiotéw powigzanych nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za tresé
informacji zawartych w niniejszym raporcie biezagcym ani za jakiekolwiek inne
os$wiadczenia ztozone lub rzekomo ztozone przez Menedzerdw lub w ich imieniu lub ich
podmiotéw powigzanych w zwigzku ze Spdtkg, Akcjami Nowej Emisji, ich ofertg,
subskrypcjg lub sprzedazg. W zwigzku z powyzszym Menedzerowie oraz kazdy zich
podmiotéw powigzanych nie bedg ponosili zadnej odpowiedzialnosci, niezaleznie
od tego, czy wynika ona z deliktu, umowy czy tez powstata w inny sposdb (z wyjgtkiem
tych, o ktérych mowa powyzej), w odniesieniu do jakichkolwiek o$wiadczen lub innych
informacji zawartych w niniejszym raporcie biezgcym, a takze nie sktadajg zadnych
oSwiadczen ani zapewnien, wyraznych Ilub dorozumianych co do doktadnosci,
kompletnosci lub wystarczalnosci informacji zawartych w niniejszym raporcie biezgcym.
Menedzerowie mogg uczestniczy¢ w ofercie na zasadach komercyjnych.

Dystrybucja niniejszego raportu biezacego lub informacji o ofercie, subskrypcji lub
sprzedazy Akcji Nowej Emisji moze by¢ ograniczona przez prawo w niektérych
jurysdykcjach. Spdétka, Menedzerowie ani ich podmioty powigzane nie podjety zadnych
dziatan, ktére mogtyby lub majg na celu umozliwienie przeprowadzenia oferty Akcji
Nowej Emisji w jakiejkolwiek jurysdykcji, ani tez doprowadzenie do posiadania lub
rozpowszechniania niniejszego raportu biezgcego lub jakiejkolwiek innej oferty lub
materiatu reklamowego dotyczgcego Akcji Nowej Emisji w jakiejkolwiek jurysdykcji,
w ktorej wymagane jest podjecie dziatan w tym celu.

Osoby rozpowszechniajgce jakgkolwiek czes¢ niniejszego raportu biezgcego muszg
upewnic¢ sie, ze jest to zgodne z prawem. Osoby (w tym m.in. ‘nominees’ i powiernicy),
ktére majg umowny lub inny prawny obowigzek przekazania kopii niniejszego raportu
biezgcego, przed podjeciem takich dziatan powinny zasiegng¢ odpowiedniej porady.
Osoby, ktére wejdg w posiadanie niniejszego raportu biezgcego, sg obowigzane
przez Spoétke i Menedzeréw do zapoznania sie i przestrzegania stosownych ograniczen.

Niniejszy raport biezacy zawiera (lub moze zawiera¢) pewne stwierdzenia dotyczace
przysztosci odnoszgce sie doobecnych oczekiwan iprzewidywan Spodtki co
do przysztych zdarzen. Stwierdzenia te, w ktérych czasem uzywa sie stéw takich, jak
.mie¢ nacelu”, ,przewidywaé¢”, ,by¢é przekonanym”, ,zamierzaé¢”, ,planowad”,
.szacowac”, ,oczekiwac” istéw o podobnym znaczeniu, odzwierciedlajg przekonania
i oczekiwania Zarzadu Spétki oraz wigzg sie z szeregiem ryzyk, niepewnosci i zatozen,



ktore moga wystgpi¢ w przysztosci, znajdujg sie poza kontrolg Spdétki i moga
spowodowaé, zerzeczywiste wyniki iosiggniecia bedg sie znacznie rdézni¢
od jakichkolwiek oczekiwanych wynikdw lub osiggnie¢ wyrazonych lub sugerowanych
w stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci. Oswiadczenia zawarte w niniejszym raporcie
biezgcym dotyczgce trenddow lub dziatan z przesztosci nie powinny by¢ uznawane za
osSwiadczenie, ze takie trendy lub dziatania bedg kontynuowane w przysztosci.
Informacje zawarte w niniejszym raporcie biezgcym mogg ulec zmianie bez uprzedzenia
oraz, za wyjgtkiem wymogow przewidzianych obowigzujgcym prawem, Spdtka nie ponosi
odpowiedzialnosci ani nie jest zobowigzana do publicznej aktualizacji lub przegladu
jakichkolwiek stwierdzen dotyczgcych przysztosci, ktére sie w nim znajduja, ani tez nie
zamierza tego robi¢. Nie nalezy nadmiernie polega¢ na stwierdzeniach dotyczacych
przysztosci, ktére odzwierciedlajg jedynie przekonania na dzienn publikacji niniejszego
raportu biezgcego. Zadne ze stwierdzen zawartych w niniejszym raporcie biezgcym nie
stanowi ani nie ma na celu stanowi¢ prognozy lub szacunku zyskéw, ani tez nie ma
na celu sugerowania, ze zyski Spdtki w biezgcym lub przysztym roku obrotowym bedg
odpowiadaty lub przekraczaty historyczne lub opublikowane zyski Spétki. W zwigzku ze
wspomnianymi ryzykami, niepewnoscia i zatozeniami odbiorca nie powinien nadmiernie
polegaé¢ na stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci jako prognozie rzeczywistych
wynikdw lub w inny sposdéb.

Niniejszy raport biezgcy nie identyfikuje ani nie sugeruje, atakze nie ma nacelu
identyfikowania ani sugerowania ryzyk (bezposrednich lub posrednich), jakie mogg by¢
zwigzane z inwestycjg w Akcje Nowej Emisji. Wszelkie decyzje inwestycyjne dotyczace
sktadania zapisow lub nabywania Akcji Nowej Emisji w ramach oferty, subskrypcji lub
sprzedazy takich akcji muszg by¢ podejmowane wytgcznie na podstawie publicznie
dostepnych informacji, ktére nie zostaty niezaleznie zweryfikowane przez Menedzerow.

Informacje zawarte w niniejszym raporcie biezgcym nie mogg by¢ przekazywane ani
rozpowszechniane innym osobom i nie mogg by¢ reprodukowane w jakikolwiek sposob.
Jakiekolwiek przekazywanie, rozpowszechnianie, powielanie lub ujawnianie tych
informacji w catosci lub w czesci jest niedozwolone. Niezastosowanie sie do tego zakazu
moze skutkowa¢ naruszeniem Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych lub
obowigzujgcych przepisdéw prawa innych jurysdykcji.

Niniejszy raport biezgcy nie stanowi zaproszenia do gwarantowania, sktadania zapiséw
ani innego nabycia lub zbycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych w jakiejkolwiek
jurysdykcji. Niniejszy raport biezacy nie stanowi rekomendacji dotyczgcej decyzji
inwestora odnosnie do oferty, subskrypcji lub zakupu Akcji Nowej Emisji. Kazdy inwestor
lub potencjalny inwestor powinien przeprowadzi¢ swoje wtasne badanie, analize i ocene
dziatalnosci idanych opisanych w niniejszym raporcie biezgcym oraz publicznie
dostepnych informacji. Cena i wartos¢ papieréw wartosciowych moze zaréwno wzrastac,
jak i spadac. Wyniki z przesztosci nie stanowig wskazowki co do wynikow w przysztosci.



